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V. Anuncios
B. Otros anuncios oficiales
BANCO DE ESPANA

32104 Anuncio sobre la medida de resolucién adoptada por el Banco de
Portugal en relacién con Banco Espirito Santo, S.A.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 19 de la Ley 6/2005, de 22 de
abril, sobre saneamiento y liquidacién de las entidades de crédito, y a la vista de la
comunicacion recibida del Banco de Portugal el 7 de junio de 2019, se informa de
la decisién adoptada por el Banco de Portugal el 3 de agosto de 2014 que se
adjunta en relacién con la aplicacién a Banco Espirito Santo, S.A. ("BES") de una
medida de resolucidon consistente en la transmisién parcial de su negocio a un
banco puente constituido al efecto y denominado Novo Banco, S.A.

Igualmente, se informa de las siguientes decisiones del Banco de Portugal,
también adjuntas, que aclaran el sentido de la medida adoptada el 3 de agosto de
2014:

* Decision del 14 de agosto de 2014 en relacién con el tratamiento de los
clientes minoristas de BES.

* Decision del 13 de mayo de 2015 en relacion con posibles obligaciones de
BES, especialmente frente a clientes minoristas.

* Decision del 29 de diciembre de 2015 sobre pasivos contingentes.
* Decision del 29 de diciembre de 2015 sobre retransmision de obligaciones.

* Decisién del 29 de diciembre de 2015 en relacion con el perimetro de la
transmisién.

* Decision del 29 de diciembre de 2015 sobre neutralizacion de riesgos.

La medida adoptada originalmente por el Banco de Portugal, junto con sus
decisiones aclaratorias, tienen la consideracién de medida de saneamiento de
acuerdo con lo previsto en el articulo 2 de la Directiva 2001/24/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 4 de abril de 2001, relativa al saneamiento y a la
liguidacion de las entidades de crédito.

DECISION DEL BANCO DE PORTUGAL DE 3 DE AGOSTO DE 2014
Reunién Extraordinaria del Consejo de Administracion del Banco de Portugal
3 de agosto de 2014

20 horas

Presentes:

Sefior Gobernador Dr. Carlos da Silva Costa

Sefior Vicegobernador Prof. Doctor Pedro Miguel de Seabra Duarte Neves

Sefior Vicegobernador Dr. José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
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Sefiores Administradores Dr. José Antonio da Silveira Godinho y Dr. Jodo José
Amaral Tomaz

Agenda:

1. Constitucion de Novo Banco, SA.

2. Transferencia de activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos
bajo gestién de Banco Espirito Santo, SA, a Novo Banco, SA.

3. Nombramiento de una entidad independiente para la evaluacion de los
activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos bajo gestion transferidos a
Novo Banco, SA.

4. Nombramiento de los miembros de los 6érganos de administracién y de
vigilancia del Banco Espirito Santo, SA.

En virtud del apartado 1 del articulo 146 del RGICSF (Régimen General
portugués de Instituciones de Crédito y Sociedades Financieras), y ante la
necesidad apremiante de las medidas ahora adoptadas para la salvaguarda de la
solidez financiera de Banco Espirito Santo y del interés de sus depositantes, asi
como para el mantenimiento de la estabilidad del sistema financiero portugués, las
presentes decisiones se consideran urgentes en los términos y a los efectos de lo
dispuesto en el parrafo a) del apartado 1 del articulo 103 de la Ley portuguesa de
Procedimiento Administrativo (Cédigo de Procedimento Administrativo), sin que
haya lugar a audiencia previa de los interesados.

El acta de las presentes decisiones esta aprobada en minuta, con vistas a su
ejecucion inmediata, conforme a lo dispuesto en el apartado 3 y a los efectos del
apartado 4 del articulo 27 de la Ley portuguesa de Procedimiento Administrativo.

Decision:
Considerando que:

1. El dia 30 de julio de 2014, Banco Espirito Santo, SA, divulgd, mediante
comunicacion a la Comisidon del Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) de
Portugal, los resultados del Grupo Banco Espirito Santo relativos para el primer
semestre de 2014, que registran unas pérdidas de 3577,3 millones de euros.

Los resultados divulgados el 30 de julio reflejaron la practica de actos de
gestion gravemente perjudiciales para los intereses de Banco Espirito Santo, SA, y
la violacion de disposiciones del Banco de Portugal que prohibian el aumento de la
exposicion a otras entidades del Grupo Espirito Santo. Estos hechos tuvieron lugar
durante el mandato de la anterior administracion de Banco Espirito Santo, SA, y
fundamentalmente se derivan de actos practicados en un momento en que la
sustitucion de la anterior administracion estaba ya anunciada, y se tradujeron en
unas pérdidas adicionales del orden de 1500 millones de euros frente a las
previsiones tras la comunicacion de Banco Espirito Santo, SA, al mercado, a fecha
del 10 de julio.

Estas pérdidas sefialadas fueron justificadas por Banco Espirito Santo, SA, con
diversos factores de naturaleza excepcional acaecidos durante el semestre, con
particular incidencia en el ultimo trimestre (3488,1 millones de euros). Una parte
sustancial de estos factores y de las pérdidas correspondientes, que no habian
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sido comunicados anteriormente al Banco de Portugal, determinaron que las
pérdidas alcanzaran un valor ampliamente superior al colchdn («buffer») de capital
del que el banco disponia por disposicién de Banco de Portugal.

2. Las pérdidas registradas alteraron sustancialmente los ratios de capital de
BES, a nivel individual y consolidado, situandolos globalmente a niveles muy
inferiores a los minimos exigidos por el Banco de Portugal, que actualmente se
encuentran en los 7 % para los ratios Common Equity Tier 1 (CET1)y Tier 1 (T1) y
en los 8 % para el ratio total, conforme documenta la siguiente tabla:

Ratios de capital a nivel consolidado e individual

Jun-14 Consolidado Individual
CET1 ratio 51% 6,9 %
T1 ratio 51% 6,9 %
Total Capital ratio 6,5 % 8,3 %

3. Por tanto, se observa un grave incumplimiento de los requisitos minimos de
fondos propios de Banco Espirito Santo, SA, en base consolidada, no respetando,
de este modo, los ratios minimos de capital exigidos por el Banco de Portugal,
conforme al articulo 94 del Régimen General portugués de Instituciones de Crédito
y Sociedades Financieras, aprobado por el Decreto Ley portugués n.° 298/92, de
31 de diciembre (RGICSF), del articulo 92 del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de
26 de junio, y del Aviso del Banco de Portugal 6/2013.

4. El 31 de julio, Banco Espirito Santo, SA, comunicé al Banco de Portugal la
imposibilidad de impulsar una solucidn de recapitalizacién del banco, en los
términos y en los plazos exigidos por el Banco de Portugal.

5. Cabe destacar que Banco Espirito Santo, SA, se encuentra en una situacion
de grave insuficiencia de liquidez, dado que, desde finales de junio hasta el 31 de
julio, la posicion de liquidez de Banco Espirito Santo, SA, disminuy6 en cerca de
3350 millones de euros. Ante la imposibilidad de que esta acentuada presion sobre
la liquidez de BES pudiera ser atendida por la institucién recurriendo a fondos
obtenidos en operaciones de politica monetaria, por agotamiento de los activos de
garantia aceptados a tal efecto, asi como por la limitacién impuesta por el BCE en
relacion con el aumento del recurso de BES a las operaciones de politica
monetaria, Banco Espirito Santo, SA, se vio forzado a recurrir a la inyeccion de
liquidez en situacion de emergencia (ELA: Emergency Liquidity Assitance) por un
valor que alcanzd, con fecha del 1 de agosto, cerca de 3500 millones de euros.

6. EI 1 de agosto, el Consejo del Banco Central Europeo (BCE) decidio
suspender el estatuto de contraparte de Banco Espirito Santo, SA, con efectos a
partir del 4 de agosto de 2014, a la par de la obligacion de que este reembolsara
integramente su crédito con el Eurosistema, de cerca de 10 000 millones de euros,
en la fecha de las operaciones el dia 4 de agosto.

En consecuencia, la decisién del BCE de suspender a Banco Espirito Santo,
SA, como contraparte de operaciones de politica monetaria hizo insostenible la
situacion de liquidez de este, que ya lo habia obligado a recurrir excepcionalmente,
con especial incidencia en los ultimos dias, a la inyeccion de liquidez en situacion
de emergencia por parte del Banco de Portugal.

7. Los hechos descritos en los apartados precedentes colocaron a Banco
Espirito Santo, SA, en una seria y grave situacion de riesgo de incumplimiento a
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corto plazo de sus obligaciones y, en consecuencia, de los requisitos para el
mantenimiento de la autorizacion para el ejercicio de su actividad, en virtud del IN 1
y 3, parrafo c) del articulo 145 del Régimen General portugués de Instituciones de
Crédito y Sociedades Financieras (RGICSF), por lo que, si no se adoptaba, con
urgencia, la medida de resolucion adoptada, la institucion se hubiera dirigido de
forma inevitable hacia la suspensién de pagos y la revocacion de la autorizacion en
los términos del articulo 23 del RGICSF, con la consecuente entrada en proceso
de liquidacion, lo que representaria un enorme riesgo sistémico y una seria
amenaza para la estabilidad financiera.

8. Tal situacion hizo que fuera imperativa e inaplazable la adopcion de una
medida de defensa de los depositantes, a fin de evitar una amenaza a la seguridad
de los fondos depositados. Ademas de este objetivo primordial, es imprescindible
tener en cuenta que la dimensiéon de Banco Espirito Santo, SA, su cualificacion
como institucion de crédito significativa a efectos de supervisién europea y su
importancia en el sistema financiero portugués, asi como en la financiacién para la
economia, son factores que tienen asociado un inequivoco riesgo sistémico.

9. En efecto, Banco Espirito Santo, SA, posee, en Portugal, una sustancial
cuota de mercado en los segmentos de captacion de depdsitos y de concesion de
crédito. En cuanto a la captacion de depdsitos, BES posee una cuota de mercado
correspondiente a cerca de un 11,5 % del total de los depo6sitos captados entre
personas o entidades con residencia o domicilio en Portugal. Respecto al total de
depositos constituidos por personas o entidades con residencia o domicilio fuera
de Portugal, Banco Espirito Santo, SA, posee una cuota de mercado que
corresponde a cerca del 20 % del total.

A su vez, en cuanto a la cuota de mercado de Banco Espirito Santo, SA, en la
concesioén de préstamos, cabe sefialar que Banco Espirito Santo, SA, posee cerca
del 14 % del total de crédito concedido en Portugal, siendo especialmente
relevante el hecho de que la cuota de su financiacién a actividades financieras y
aseguradoras asciende a un 31 %, lo que revela la fuerte interactividad con el resto
del sistema financiero y el riesgo sistémico que de ahi se deriva. Asimismo, cabe
sefalar que Banco Espirito Santo, SA, posee un total del 19 % del crédito
concedido a sociedades no financieras.

Estos datos demuestran el papel primordial desempefiado por Banco Espirito
Santo, SA, en el ambito de la financiacién a la economia y, en consecuencia, el
significativo efecto sistémico que una interrupcidon en la prestacion de sus servicios
financieros podria causar.

10. En relacién con los servicios de pago, de compensaciéon y de liquidacion,
también cabe destacar que Banco Espirito Santo, SA, es miembro directo o
indirecto de 31 sistemas de pagos, compensacion o liquidacion, entre ellos: Target
2 (Espafa y Portugal); Euro 1; STEP 1; STEP2 — SEPA CT; SWIFT; SICOIl —
Multibanco; SICOI — Cheques; e Interbolsa.

En cuanto a los sistemas de pago, y a titulo de ejemplo, Banco Espirito Santo,
SA, es directamente responsable de, aproximadamente, el 14 % del importe total
de pagos efectuados a través de SICOI.

11. Ante la falta de soluciones inmediatas viables de enajenacion de la
actividad de Banco Espirito Santo, SA, a otra institucion de crédito autorizada, la
creacion de un banco al que se transfiera la totalidad de la actividad continuada por
Banco Espirito Santo, SA, asi como un conjunto de sus activos y pasivos,
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elementos extrapatrimoniales y activos bajo gestion, se revela como la unica
medida que garantiza la continuidad de la prestacion de sus servicios financieros y
que permite aislar, de forma definitiva, al nuevo banco de los riesgos creados por
la exposicion de Banco Espirito Santo, SA, a entidades del Grupo Espirito Santo.

12. El banco asi constituido, liberado de la exposicién que conduce a las
pérdidas registradas en los resultados semestrales de Banco Espirito Santo, SA,
asi como a una acentuada desvalorizacion de sus acciones en bolsa, permitira a
sus depositantes mantener una relacion estable con su institucion y la continuidad
del acceso a los servicios por ella prestados.

13. En virtud del articulo 153-B del RGICSF, el Fondo de Resolucién constituira
el unico poseedor del capital social de la nueva institucion, con el objetivo de
permitir la posterior entrada de nuevos capitales y reconstituir una base accionista
para este banco, con el inherente reembolso de los capitales ahora aportados por
el fondo.

14. En el marco de esta solucién, la movilizacién de los recursos del Estado
Unicamente asumira la naturaleza de una operacién de financiacién al fondo, y no
de capitalizacion, protegiendo tales recursos de los riesgos inherentes a una
posicion accionista o de acreedor directo de una sola institucion de crédito.

15. Las razones apuntadas fundamentan la conclusion de que esta solucién,
ademas de adecuada para la realizacion de las finalidades, legalmente definidas,
de proteccion de los depositantes, de prevencién de riesgos sistémicos y de
promocion del crédito para la economia, también es aquella que mejor protege los
intereses de los contribuyentes, especialmente en comparacion con una hipotética
medida de recapitalizaciéon publica, incluso en la modalidad de capitalizacién
obligatoria. Esta ultima medida, en cualquier caso, no seria viable, dada la
situacién de urgencia reclamada por la actual situacion de riesgo inminente de
incumplimiento de las obligaciones de BES, y no aseguraria ni la necesaria
segregacion en relacion con el Grupo Espirito Santo, ni la proteccion de los
recursos publicos en relacion con los riesgos propios de la actividad bancaria. De
cualquier modo, cabe sefalar que accionistas y titulares de instrumentos de capital
y de deuda subordinada estarian obligatoriamente sujetos a medidas de reparto de
la carga («burden sharing») como condicién sine qua non de cualquier operacién
de capitalizacion con recurso a fondos publicos.

16. Con esta decision de manifiesto y urgente interés publico, se pretende
alejar los riesgos para la estabilidad financiera, se libera al nuevo banco de los
activos de mala calidad que condujeron a la actual situacién, expurgandose las
incertidumbres sobre la composicién del correspondiente balance, y se abre asi el
camino para la venta de la institucion a inversores privados.

17. La creacién de una institucion capitalizada en los términos expuestos
constituye, del mismo modo, una soluciéon que la Comision Europea, tras ser
notificada en virtud del régimen de ayuda estatal, consideré compatible con el
mercado interno.

18. De acuerdo con el principio orientador previsto en el parrafo a) del articulo
145-B del RGICSF, los accionistas deben soportar prioritariamente las pérdidas de
la institucidn. Esta disposicion consagra en el ordenamiento juridico portugués el
principio de que debe tratarse de forma equitativa a los acreedores incluidos dentro
de la misma clase, previéndose que determinados acreedores reciban un
tratamiento mas favorable que otros, siempre que estos ultimos no asuman un
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perjuicio mayor del que asumirian en caso de que dicha institucion de crédito
hubiera entrado en proceso de liquidacién.

19. Otro principio orientador relevante para garantizar la adecuacién y
proporcionalidad de la medida es la norma establecida en el articulo 145-| del
RGICSF, segun la cual el eventual restante del producto de la enajenacion es
devuelto a la institucion de crédito originaria o a su masa insolvente,

El Consejo de Administracion acordé lo siguiente:
Punto Uno
Constitucion de Novo Banco, SA

Se constituye Novo Banco, SA, en virtud del apartado 5 del articulo 145-G del
Régimen General portugués de Instituciones de Crédito y Sociedades Financieras,
aprobado por el Decreto Ley portugués n.° 298/92, de 31 de diciembre, cuyos
Estatutos constan en el Anexo | a la presente decision.

Punto Dos

Transferencia a Novo Banco, SA, de activos, pasivos, elementos
extrapatrimoniales y activos bajo gestion de Banco Espirito Santo, SA

Se transfieren a Novo Banco, SA, en los términos y a los efectos de lo
dispuesto en el apartado 1 del articulo 145-H del Régimen General portugués de
Instituciones de Crédito y Sociedades Financieras, aprobado por el Decreto Ley
portugués n.° 298/92, de 31 de diciembre, conjugado con el articulo 17-A de la Ley
Organica portuguesa del Banco de Portugal, los activos, pasivos, elementos
extrapatrimoniales y activos bajo gestién de Banco Espirito Santo, SA, que constan
en los Anexos 2 y 2A a la presente decision.

Punto Tres

Nombramiento de una entidad independiente para la evaluacion de los activos,
pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos bajo gestion transferidos a Novo
Banco, SA

Considerando lo dispuesto en el apartado 4 del articulo 145-H del Régimen
General portugués de Instituciones de Crédito y Sociedades Financieras, aprobado
por el Decreto Ley portugués n.° 298/92, de 31 de diciembre, el Consejo de
Administracion nombra a la sociedad PricewaterhouseCoo-pers & Associados -
Sociedade de Revisores de Contas, Lda (PwC SROC), para que, en el plazo de
120 dias, proceda a la evaluacion de los activos, pasivos, elementos
extrapatrimoniales y activos bajo gestion transferidos a Novo Banco, SA.

Punto Cuatro

Nombramiento de los miembros de los 6rganos de administracion y de
vigilancia de Banco Espirito Santo, SA

[...]
El Gobernador

El Vicegobernador
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El Vicegobernador

El Administrador

El Administrador

El Secretario de los Consejos
Anexo 1

A la decision del Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 que determiné la
constitucién de Novo Banco, SA

Estatutos de Novo Banco, SA

[.]

Anexo 2

A la decision del Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 que determiné la
transferencia de activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos bajo
gestion de Banco Espirito Santo, SA, a Novo Banco, SA.

Activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos bajo gestion de Banco
Espirito Santo objeto de transferencia a Novo Banco, SA

Activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos bajo gestién de BES,
registrados en la contabilidad, que seran objeto de la transferencia a Novo Banco,
SA, de acuerdo con los siguientes criterios:

(a) Todos los activos, licencias y derechos, incluidos los derechos de propiedad
de BES, seran transferidos en su totalidad a Novo Banco, SA con excepcion de los
siguientes:

(i) Acciones representativas del capital social de Banco Espirito Santo Angola,
SA;

(ii) Acciones representativas del capital social de Espirito Santo Bank (Miami) y
derechos de crédito sobre este;

(iii) Acciones representativas del capital social de Aman Bank (Libia) y
derechos de crédito sobre este;

(iv) Acciones propias de Banco Espirito Santo, SA;

(v) Derechos de crédito sobre Espirito Santo Internacional y sus accionistas,
los accionistas de Espirito Santo Control, las entidades que estén en relacion de
dominio o de grupo, conforme a lo dispuesto en el articulo 21 del Cédigo portugués
de Valores Mobiliarios, con Espirito Sato International y créditos poseidos sobre
Espirito Santo Financial Group (en adelante designado «Grupo Espirito Santo»),
con excepcion de los créditos sobre entidades incluidas en el perimetro de
supervision consolidada de BES (en adelante, «Grupo BES»), y de los créditos
sobre las aseguradoras supervisadas por el Instituto de Seguros de Portugal, a
saber: Companhia de Seguros Tranquilidade, Tranquilidade-Vida Companhia
Seguros, Esumédica, Europ Assistance y Seguros Logo;

(vi) Disponibilidades por el importe de diez millones de euros, para permitir a la
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Administracion de Banco Espirito Santo, SA, que proceda a las diligencias
necesarias para la recuperaciéon del valor de sus activos.

(b) Las responsabilidades de BES ante terceros que constituyan pasivos o
elementos extrapatrimoniales de este seran transferidas en su totalidad a Novo
Banco, SA, con excepcién de las siguientes («Pasivos excluidosy):

(i) pasivos para con (a) los respectivos accionistas, cuya participacion sea igual
o superior al 2 % del capital social o por personas o entidades que, en los dos afos
anteriores a la transferencia, hayan tenido una participacion igual o superior al 2 %
del capital social de BES; miembros de los 6rganos de administraciéon o de
vigilancia, auditores de cuentas o sociedades de auditores de cuentas o personas
con un estatuto similar en otras empresas que se encuentren en relacion de
dominio o de grupo con la institucién; (b) las personas o entidades que hayan sido
accionistas, ejercido las funciones o prestado los servicios referidos en el parrafo
precedente en los cuatro afios anteriores a la creacién de Novo Banco, SA, y cuya
accion u omision haya estado en el origen de las dificultades financieras de la
institucion de crédito o haya contribuido al agravamiento de tal situacion; (c) los
coényuges, parientes o afines en 1.er grado o terceros que actuen por cuenta de las
personas o entidades sefaladas en los parrafos anteriores; (d) los responsables de
hechos relacionados con la institucion de crédito, o que haya obtenido beneficio de
ellos, directamente o por persona interpuesta, y que estén en el origen de las
dificultades financieras o hayan contribuido, por acciéon u omisién en el ambito de
sus responsabilidades, al agravamiento de tal situacién, en el entender del Banco
de Portugal;

(ii) Obligaciones contraidas ante entidades que integran el Grupo Espirito
Santo, con excepcion de las entidades integradas en el Grupo BES, excluyendo e
Banco Espirito Santo Angola, SA, Espirito Santo Bank (Miami) y Aman Bank
(Libia), teniendo en mente la preservacién de valor de los activos que vayan a
transferirse a Novo Banco, SA;

(iii) Obligaciones contraidas o garantias prestadas ante terceros en relacion
con cualquier tipo de responsabilidades de entidades que integran el Grupo
Espirito Santo, con excepcion de las entidades integradas en el Grupo BES;

(iv) Todas las responsabilidades por créditos subordinados resultantes de la
emision de instrumentos utilizados en el computo de los fondos propios de BES,
cuyas condiciones hayan sido aprobadas por el Banco de Portugal;

(v) Cualquier responsabilidad o contingencia derivada de dolo, fraude,
violaciones de disposiciones reglamentarias, penales o administrativas;

(vi) Cualquier responsabilidad o contingencia de BES relativa a emisiones de
acciones o deuda subordinada;

(vii) Cualquier responsabilidad o contingencia relativa a la comercializacién,
intermediacion financiera y distribucion de instrumentos de deuda emitidos por
entidades que integran el universo del Grupo Espirito Santo.

En cuanto a las responsabilidades de BES que no sean objeto de
transferencia, permaneceran en la esfera juridica de BES.

(c) Todos los demas elementos extrapatrimoniales de BES se transferiran en
su totalidad a Novo Banco, SA, con excepcion de los relativos a Banco Espirito
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Santo Angola, SA, Espirito Santo Bank (Miami) y Aman Bank (Libia);

(d) Los activos bajo gestién de BES quedan bajo la gestion de Novo Banco,
SA;

(e) Todos los trabajadores y prestadores de servicios de BES se transferiran a
Novo Banco, SA.

Después de la transferencia prevista en los parrafos precedentes, el Banco de
Portugal podra, en todo momento, transferir o retransmitir, entre BES y Novo
Banco, SA, activos, pasivos, elementos patrimoniales y activos bajo gestion, en los
términos del articulo 145-H, apartado 5. BES celebrara con Novo Banco, SA, un
contrato confirmatorio de la transmision de los activos y pasivos regidos por ley
extranjera o situados en el extranjero, conforme a lo dispuesto por el Banco de
Portugal, que incluira la obligacion de BES de garantizar que da cumplimiento a
cualquier formalidad y procedimiento necesario a tal efecto.

Teniendo en cuenta que los sistemas de calificacion incluidos en el marco de
autorizacion IRB concedida a BES, en base consolidada, con referencia a partir del
31 de marzo de 2009, transitan en su plenitud a Novo Banco, SA, el Banco de
Portugal, considerando que se mantienen satisfechos los requisitos establecidos
en el Capitulo 3 del Titulo Il de la Seccidn Il del Reglamento n.° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013 (CRR), y que los
sistemas en materia de gestién y calificacion de las posiciones en riesgo de crédito
permanecen sdlidos y se aplican con integridad, decide, en virtud del apartado 1
del articulo 143 del mismo Reglamento, autorizar a Novo Banco, SA, a calcular los
importes de las posiciones ponderadas por el riesgo utilizando el Método IRB, con
efectos inmediatos y en los mismos términos de la autorizacion concedida a BES.

Los activos, pasivos y elementos extrapatrimoniales se transfieren por el valor
contable correspondiente, y los activos se ajustan en conformidad con los valores
que figuran en el Anexo 2A, a fin de garantizar una valorizacién conservadora, por
confirmar en la auditoria prevista en el apartado tres.

En funcion de esta valorizacion, se calculan unas necesidades de capital para
Novo Banco, SA, de 4900 millones de euros.

Anexo 2A

A la decision del Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 que determiné la
transferencia de activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos bajo
gestion de Banco Espirito Santo, SA, a Novo Banco, SA.

BALANCE CON REFERENCIA A 30 DE JUNIO DE 2014 (BES BASE

INDIVIDUAL)
AJUSTES EN EL MOMENTO DE LA TRANSFERENCIA (PRELIMINAR)
Balance Valor neto Element |Ajustes
os
excluidos
1. Efectivo y disponibilidades en bancos centrales 783.330 0
<
2. Disponibilidades en otras instituciones de crédito 247.539 0 g
3. Activos financieros mantenidos para negociar 1.236.169 -20.000 g
4. Otros activos financieros al valor razonable a través de 1.478.768 -34.500 §
resultados 0
5. Activos financieros disponibles para la venta 8.660.293 -116.750 g
m
o
3
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6. Aplicaciones en instituciones de crédito 6.758.371 -
3.330.400
7. Crédito a clientes 34.235.275 -
1.312.868
8. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 552.377 0
9. Activos con pacto de recompra 0 0
10. Derivados de cobertura 344.045 0
11. Activos no corrientes mantenidos para la venta 1.305.112 -195.767
12. Propiedades de inversion 0 0
13. Otros activos tangibles 317.403 0
14. Activos intangibles 102.566 0
15. Inversiones en filiales, asociadas y negocios conjuntos 2.720.312 -549.577
16. Activos por impuestos corrientes 14.863 0
17. Activos por impuestos diferidos 1.732.289 1.140.319
18. Otros activos 3.518.894 0
TOTAL DEL ACTIVO 64.007.606 -
4.419.543
1. Recursos de bancos centrales 8.339.115 0
2. Pasivos financieros mantenidos para negociar 1146.931 0
3. Oftros pasivos financieros al valor razonable a través de 0 0
resultados
4. Recursos de otras instituciones de crédito 6.238.720 0
5. Recursos de clientes y otros préstamos 31.955.053 0
6. Responsabilidades representadas por titulos 8.057.182 0
7. Pasivos financieros asociados a activos transferidos 295.958 0
8. Derivados de cobertura 91.555 0
9. Pasivos no corrientes mantenidos para la venta 0 0
10. Provisiones 1.722.503 145.450
11. Pasivos por impuestos corrientes 14.478 0
12. Pasivos por impuestos diferidos 72.261 -42.908
13. Instrumentos representativos de capital 0 0
14. Otros pasivos subordinados 902.535 -902.535 |-902.535
15. Otros pasivos 1.091.990 0
TOTAL DEL PASIVO 59.928.281 -902.535 |-799.993
16. Capital 6.084.696 -
6.084.69
6
17. Primas de emisién 1.039.273 -
1.039.27
3
18.0tros instrumentos de capital 191.512 -191.512
19. Acciones propias -801 801
20. Reservas de revalorizacion -1.051.304 Z11.051 .30
21. Otras reservas y resultados prorrogados 356.243 -356.243
22. Resultado del ejercicio -2.540.294 421.540.29
23. Dividendos anticipados 0 0
TOTAL DEL CAPITAL 4.079.325 -
4.079.32
5
TOTAL DEL PASIVO + CAPITAL 64.007.606

* k k k *

DECISION DEL BANCO DE PORTUGAL DE 14 DE AGOSTO DE 2014

Reunién Extraordinaria del Consejo de Administracion del Banco de Portugal

cve: BOE-B-2019-32104
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14 de agosto de 2014

9:00 horas

Presentes:

Sefior Vicegobernador Prof. Doctor Pedro Miguel de Seabra Duarte Neves
Sefior Vicegobernador Dr. José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Sefiores Administradores Dr. José Antonio Silveira Godinho y Dr. Jodo José
Amaral Tomaz

Puntos de la Agenda:

1. Propuestas del Consejo de Administracion de Novo Banco, SA, relativas al
tratamiento comercial de los clientes minoristas de Banco Espirito Santo, SA, que
sean poseedores de deuda en la forma de obligaciones no subordinadas
anteriormente emitidas por Banco Espirito Santo, SA.

2. Propuestas del Consejo de Administracién de Novo Banco, SA, relativas al
tratamiento comercial de los clientes minoristas de Banco Espirito Santo, SA, que
hayan suscrito acciones preferentes o unidades de participacién en vehiculos
cuyos activos seran constituidos por obligaciones no subordinadas anteriormente
emitidas por Banco Espirito Santo, SA.

3. Propuestas del Consejo de Administracion de Novo Banco, SA, relativas al
tratamiento comercial de los clientes minoristas, que hayan suscrito titulos de
deuda emitidos por entidades del Grupo Espirito Santo.

4. Revocacién del Punto 1 de la decision tomada en la Reunién Extraordinaria
del Consejo de Administracion del Banco de Portugal de 30 de julio de 2014 (19:00
horas) que determiné la aplicacién de medidas de intervencion correctiva a Banco
Espirito Santo, SA.

En virtud del apartado 1 del articulo 146 del RGICSF, y ante la necesidad
apremiante de sustituir el Punto 1 de la decisién tomada por el Consejo de
Administracién del Banco de Portugal en Reunién Extraordinaria de 30 de julio
(20:00), asi como de que el Banco de Portugal se pronuncie sobre un conjunto de
propuestas que le fueron presentadas por el Consejo de Administracion de Novo
Banco, SA, relativas al tratamiento comercial de clientes minoristas de Banco
Espirito Santo, SA, conforme se indica en los apartados 1, 2 y 3 precedentes, las
presentes decisiones se consideran urgentes en los términos y a los efectos de lo
dispuesto en el parrafo a) del apartado 1 del articulo 103 de la Ley portuguesa de
Procedimiento Administrativo (Cédigo do Procedimento Administrativo), sin que
haya lugar a audiencia previa de los interesados.

El acta de las presentes decisiones esta aprobada en minuta, con vistas a su
ejecucion inmediata, conforme a lo dispuesto en el apartado 3 y a los efectos del
apartado 4 del articulo 27 de la Ley portuguesa de Procedimiento Administrativo.

DECISIONES
Punto 1

En relacion con la propuesta del Consejo de Administracion de Novo Banco,

cve: BOE-B-2019-32104



S¢HE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO S

SA, referente al tratamiento comercial de los clientes minoristas que sean
poseedores de deuda en la forma de obligaciones no subordinadas anteriormente
emitidas por Banco Espirito Santo, SA, el Consejo de Administracion del Banco de
Portugal acuerda, en virtud del apartado 11 del articulo 145-G del RGICSF y
conforme a lo dispuesto en el apartado 13 del mismo articulo y en el parrafo c) del
articulo 16 del Aviso del Banco de Portugal n.° 13/2012, recomendar a Novo
Banco, SA, lo siguiente:

a) Las obligaciones no subordinadas emitidas por Banco Espirito Santo, SA,
deben ser reembolsadas por Novo Banco, SA, en la fecha de su vencimiento;

b) Compete al 6rgano de administracion de Novo Banco, SA, definir y aprobar
las condiciones para las eventuales operaciones de recompra de obligaciones
propias, siempre que tales condiciones aseguren un impacto positivo, o como
mucho neutro, en cuanto a sus resultados, ratios de solvencia y posicién de
liquidez a medio plazo. En particular, tales operaciones no deben comprometer el
cumplimiento de los ratios minimos de solvencia vigentes;

¢) No debe efectuarse ninguna operaciéon de recompra de obligaciones propias
sin que el Banco de Portugal valore el contenido de un inventario exhaustivo,
debidamente actualizado, que le debera ser enviado por Novo Banco, SA, junto
con un resumen que describa de forma precisa las operaciones de recompra que
vayan a realizarse y los impactos correspondientes;

d) El inventario indicado en el parrafo anterior debe identificar especialmente:
el emisor de la obligacion, el tenedor de la obligacién (nombre y numero fiscal), la
fecha de la adquisicion, la entidad que comercializé la obligacion con el cliente, el
valor de la recompra, el valor al que la obligacién esta registrada en el balance de
Novo Banco, si el tenedor es elegible para la operacién de la recompra, asi como
el impacto de la operaciéon de recompra en resultados (especialmente a la luz del
valor de la provision ya constituida) y en la posicién de liquidez;

e) No podran realizarse operaciones de recompra con las personas y entidades
indicadas en los subparrafos de (i) a (iii) del parrafo b) del Anexo 2 de la decisidon
de 3 de agosto de 2014 (20:00 horas), con las aclaraciones y modificaciones
introducidas por la decisién de 11 de agosto de 2014 (17:00 horas), dado que
estas obligaciones no fueron transferidas a Novo Banco;

f) Novo Banco debera desarrollar e implementar procedimientos de control que
garanticen el cumplimiento de las condiciones y términos definidos para las
operaciones de recompra, asi como su inmediata demostracién con vistas a la
verificaciéon por parte del auditor externo, el 6rgano de vigilancia de Novo Banco y
las autoridades competentes.

Punto 2

En relacion con la propuesta del Consejo de Administracion de Novo Banco,
SA, referente al tratamiento comercial de los clientes minoristas. que hayan
suscrito acciones preferentes o unidades de participacién en vehiculos cuyos
activos estén constituidos por obligaciones no subordinadas anteriormente
emitidas por Banco Espirito Santo, SA, el Consejo de Administracién del Banco de
Portugal acuerda, en virtud del apartado 11 del articulo 145-G del RGICSF y
conforme a lo dispuesto en el apartado 13 del mismo articulo y en el parrafo c) del
articulo 16 del Aviso del Banco de Portugal n.° 13/2012, recomendar a Novo
Banco, SA, lo siguiente:
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a) No ejecutar ninguna operacion de compra de acciones preferentes o
unidades de participacion en vehiculos cuyos activos estén constituidos por
obligaciones emitidas por Banco Espirito Santo, SA;

b) Presentacién por parte de Novo Banco, SA, al Banco de Portugal de una
descripcidn y caracterizacion exhaustivas de estas estructuras, incluido el detalle
de los activos de los vehiculos («Special Purpose Entities» o SPE) y la naturaleza
juridica de las acciones preferentes y las consecuencias inherentes a su eventual
recompra, asi como informacién exacta, detallada y debidamente fundamentada
sobre las pérdidas registradas el 30 de junio de 2014 en consecuencia de la
consolidaciéon de los SPE.

c) Presentacion de un inventario exhaustivo debidamente actualizado,
identificando especialmente: el tenedor de acciones preferentes o unidades de
participacion (nombre y numero fiscal), la fecha de la adquisicién, la entidad que
comercializé los instrumentos con el cliente, el valor de la recompra, si el tenedor
es elegible para la operacién de recompra, asi como el impacto de la operacion de
compra en resultados (especialmente a la luz del valor de la provisién ya
constituida) y en la posicién de liquidez.

Punto 3

En relacion con la propuesta del Consejo de Administracion de Novo Banco,
SA, referente al tratamiento comercial de los clientes minoristas, que hayan
suscrito titulos de deuda emitidos por entidades del Grupo Espirito Santo, el
Consejo de Administracion del Banco de Portugal acuerda, en virtud del apartado
11 del articulo 145-G del RGICSF y conforme a lo dispuesto en el apartado 13 del
mismo articulo y en el parrafo c) del articulo 16 del Aviso del Banco de Portugal n.°
13/2012, recomendar a Novo Banco, SA, lo siguiente:

a) Compete al érgano de administracién de Novo Banco, SA, definir y aprobar
las condiciones para las eventuales operaciones de pago de compensaciones,
exclusivamente por razones comerciales, a clientes minoristas poseedores de
titulos de deuda de entidades del Grupo Espirito Santo, siempre que tales
condiciones aseguren un impacto positivo, 0 como mucho neutro, en cuanto a sus
resultados, ratios de solvencia y posicién de liquidez. En particular, tales
operaciones no deben comprometer el cumplimiento de los ratios minimos de
solvencia vigentes;

b) No podra efectuarse ningun pago sin que el Banco de Portugal valore el
contenido de un inventario exhaustivo de los titulos de deuda emitida por entidades
del Grupo Espirito Santo (desglosado por tipo de instrumento, individualizando el
papel comercial, y emisor, autonomizando a ESI y a Rioforte) poseidos por clientes
minoristas de entidades que formen parte del grupo Novo Banco, SA, a fecha de
14 de febrero de 2014 y que se encuentren todavia por liquidar. Este inventario
debe estar acompafado de un resumen que describa de forma precisa la
operacion de compensacion y los impactos correspondientes;

c) El inventario indicado en el parrafo anterior debera identificar especialmente:
el emisor del titulo de deuda, el tenedor del titulo de deuda, la fecha de la
adquisicioén, la entidad que comercializé el titulo de deuda, el importe de la
inversion, si el tenedor verifica algun criterio para la exclusién del pago, conforme a
los parrafos e) y f) de la presente decisién, asi como el impacto de la operacion en
resultados (especialmente a la luz del valor de la provisidon ya constituida) y en la
posicién de liquidez;
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d) Cualquier pago a un determinado cliente minorista debera estar precedido
de una evaluacion del coste-beneficio financiero para Novo Banco de la propuesta
comercial;

e) Unicamente podran realizarse pagos a clientes minoristas no cualificados,
determinados de acuerdo con las normas previstas en el Cédigo portugués de
Valores Mobiliarios, que hayan adquirido originalmente los titulos de deuda a
través de una entidad que integre actualmente el grupo Novo Banco, en una fecha
anterior al 14 de febrero de 2014 (fecha de la prohibicién de comercializacién de
deuda de entidades de la rama no financiera del GES con clientes minoristas con
estatuto de inversores no cualificados, tal como determina el Banco de Portugal);

f) No podran realizarse pagos a las personas y entidades indicadas en los
subparrafos de (i) a (iii) del parrafo b) del Anexo 2 de la decisién de 3 de agosto de
2014 (20:00 horas), con las aclaraciones y modificaciones introducidas por la
decisién de 11 de agosto de 2014 (17:00 horas);

g) Los acuerdos que se celebren con los clientes relativos a operaciones de
pago anteriormente indicadas deberan reducirse a escrito y contener, como
minimo, las siguientes clausulas:

i) Declaracion de Novo Banco de que la celebracién del acuerdo se realiza por
razones puramente comerciales y no implica, por parte de Novo Banco, la
asuncion de ninguna responsabilidad por la comercializacion de los titulos, ni la
confesion de la practica de ninguna conducta lesiva de los clientes.

ii) Declaracion de Novo Banco de que cualquier responsabilidad derivada de la
comercializacion de los titulos en cuestion no se transfirio a Novo Banco, como
resulta del subparrafo (vii) del parrafo b) del Anexo 2 de la decisiéon de 3 de agosto
de 2014 (20:00 horas), con las aclaraciones y modificaciones introducidas por la
decisiéon de 11 de agosto de 2014 (17:00 horas);

i) Declaracion del cliente mediante la cual este renuncie a cualquier pretensién
de indemnizacién relacionada con la comercializacién de los titulos en cuestion;

h) Novo Banco debera desarrollar e implementar procedimientos de control que
garanticen el cumplimiento de las condiciones y términos aprobados, asi como su
inmediata demostracion con vistas a la verificacidon por parte del auditor externo, el
6rgano de vigilancia de Novo Banco y las autoridades competentes;

Punto 4

Considerando el contenido y los efectos de la decisién de 3 de agosto del
Consejo de Administracion del Banco de Portugal (20:00 horas) que determiné la
aplicacion de una medida de resolucién a Banco Espirito Santo, SA, y con vistas a
aclarar los efectos de la decisién tomada en la Reunién Extraordinaria del Consejo
de Administracion del Banco de Portugal de 30 de julio de 2014 (19:00 horas):

a) El Consejo de Administracién del Banco de Portugal acuerda revocar las
medidas de intervencién correctiva aplicadas a Banco Espirito Santo, SA, en el
Punto 1 de la decisién adoptada en la Reunién Extraordinaria del Consejo de
Administracion del Banco de Portugal de 30 de julio de 2014 (19:00 horas),
tomadas en virtud de lo dispuesto en el articulo 139, en los parrafos a) e i) del
apartado 1 del articulo 141 y en el parrafo d) del articulo 116-C del RGICSF;
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b) En relacion con el «reembolso total o parcial o el simple movimiento a débito
de cuentas de depdsito y la realizacién de cualquier pago para la satisfaccion de
créditos que tengan como titulares, en cualquiera de los casos, a personas
especialmente relacionadas con BES o con ESFG, ESI, Rioforte o cualquier otra
entidad que esté en relacion de dominio o de grupo con BES, ESFG, ESI o
Rioforte, asi como para la satisfaccion de créditos que tengan como titulares a
cualquier entidad o vehiculo, independientemente de su forma societaria o
naturaleza juridica, cuyos beneficiarios efectivos sean personas especialmente
relacionadas con BES o con ESFG, ESI, Rioforte o cualquier otra entidad que esté
en relacion de dominio o de grupo con BES, ESFG, ESI o Rioforte», que fue objeto
de una de las medidas de intervencion correctiva, el Consejo de Administracién del
Banco de Portugal acuerda, en los términos del apartado 11 del articulo 145-G del
RGICSF y conforme a lo dispuesto en el apartado 13 del mismo articulo y en el
parrafo c¢) del articulo 16 del Aviso del Banco de Portugal n.° 13/2012, transmitir a
Novo Banco, SA, las siguientes orientaciones:

(i) Independientemente de la no transferencia a Novo Banco de los depdsitos
de determinadas personas y entidades, asiste a la administracién de Novo Banco
la facultad de mantener activar las cuentas que dichas personas y entidades
poseian en la fecha de la decision de resolucién, siempre que permanezcan no
disponibles los saldos existentes en aquella fecha mediante el correspondiente
bloqueo o, como alternativa, abrir nuevas cuentas, bloqueando las antiguas
cuentas a débito y a crédito, a fin de procesar los movimientos financieros de tales
personas y entidades y evitar las dificultades operativas actualmente
experimentadas por estas;

(ii) La renovacion de la relacion comercial con dichas personas y entidades
siempre debera estar precedida de una evaluacion de coste-beneficio financiero
para Novo Banco y que tenga en cuenta las restricciones de exposiciéon crediticia al
Grupo Espirito Santo impuestas por el Banco de Portugal y que vinculan a Novo
Banco. De cualquier modo, la exposicion de crédito no debera superar los limites
actualmente utilizados por cada persona y entidad, debiendo el mantenimiento de
la relacion comercial estar precedido de un parecer vinculante del érgano de
vigilancia y excluir a cualquier persona o entidad considerada insolvente o no
viable o que se haya adherido a un régimen juridico de cualquier naturaleza de
proteccién de acreedores.

El Vicegobernador

El Vicegobernador

El Administrador

El Administrador

El Secretario de los Consejos

DECISION DEL BANCO DE PORTUGAL DE 13 DE MAYO DE 2015
Acuerdo del Consejo de Administracion del Banco de Portugal de

13 de mayo de 2015

Considerando que:

cve: BOE-B-2019-32104



S¢HE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO S

1. En fechas recientes, Potenciales Compradores de Novo Banco S.A. (Novo
Banco), participantes en el procedimiento de venta correspondiente, han planteado
dudas al Banco de Portugal sobre la transferencia a Novo Banco de posibles
obligaciones contraidas y garantias prestadas ante terceros por el Banco Espirito
Santo, S.A. (BES), especialmente ante sus clientes minoristas, en relacion con la
comercializacién de instrumentos de deuda del Grupo Espirito Santo (GES), asi
como de cualquier otro tipo de posibles responsabilidades del BES resultantes o
relacionadas com esa comercializacion.

2. Corresponde al Banco de Portugal, como autoridad de resolucion,
determinar los efectos de la medida de resolucién adoptada el 3 de agosto de
2014, aplicando los conceptos genéricos obrantes en el Anexo 2 del acuerdo del
Consejo de Administracion del Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (20:00
horas), segun la redaccion dada por acuerdo del mismo Consejo de Administracion
de 11 de agosto de 2014 (17:00 horas) (acuerdo de resolucion), a situaciones
concretas de incertidumbre o duda, de modo que quede claro el perimetro exacto
de los activos y pasivos transferidos a Novo Banco.

3. La competencia del Banco de Portugal a estos efectos es, ademas, la que
se refiere a la seleccién de los activos y pasivos a transferir, en la medida en que
resulte necesario detallar la correspondencia de ciertos activos o pasivos en
concreto con las categorias genéricas previstas en la medida de resolucion.

4. En el presente caso, la aclaracién de las dudas planteadas supone la
interpretacién y conjugacioén sistematicas de los subapartados (iii), (v) y (vii) del
apartado b) del Punto 1 del Anexo 2 del acuerdo de resolucidn, la definicion del
alcance de las exclusiones en ellas previstas, muy particularmente de la excepcion
obrante en el arriba mencionado subapartado (vii), cuando éste se refiere a la
existencia de «créditos no subordinados resultantes de estipulaciones
contractuales, anteriores al 30 de junio de 2014, documentalmente acreditados en
los archivos del BES, en términos que permitan el control y fiscalizacién de las
decisiones adoptadas».

5. El subapartado (iii) del apartado b) parrafo 1 del Anexo 2 del acuerdo de
resolucion excluye de la transferencia a Novo Banco las obligaciones contraidas y
las garantias prestadas por el BES ante terceros respecto de cualquier tipo de
responsabilidades de entidades del GES, con excepcion de las entidades cuyas
participaciones sociales hayan sido transferidas a Novo Banco.

6. La referencia a terceros en este subapartado no prevé ninguna excepcion,
por lo que en ella se encuentran necesariamente incluidos todos aquellos que
invirtieron en instrumentos de deuda de entidades del GES, en el caso de que,
respecto a ellos, el BES hubiera contraido obligaciones o prestado garantias.

7. Al mismo tiempo, y en base a la misma disposicion, debe entenderse que
solo se transfirieron a Novo Banco las obligaciones contraidas por el BES,
relacionadas con cualquier tipo de responsabilidades de entidades del GES, si
éstas ya eran exigibles ante el BES en la fecha de la medida de resolucién, es
decir, cuando el plazo correspondiente ya habia vencido o, siendo los respectivos
créditos condicionales, si la condicién (siempre que sélo dependiese de ésta el
vencimiento correspondiente) ya se hubiese verificado.

8. Tanto el subapartado (iii), en el sentido que se acaba de referir, como el
subapartado (v) obedecen a imperativos de certidumbre en la delimitacién de los
pasivos transferidos y excluidos de la transferencia a Novo Banco, asi como a
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criterios de eliminacion da la exposicion al riesgo del GES, procurando reducir los
riesgos sobre ese balance asociados a la incertidumbre de vicisitudes o hechos
relevantes que pudiesen llegar a afectar a la capacidad financiera y a la solvencia
de las entidades del GES;

9. Estas opciones asumieron un papel central en la configuracion de la medida
de resolucién y constituyen supuestos cruciales de su viabilidad y de su éxito, a la
luz de las finalidades del acuerdo de 3 de agosto de 2014 y de los propios limites
inherentes a la creacion de un banco de transicion a partir de una institucion que
se encontraba en grave desequilibrio financiero;

10. La certidumbre asi conseguida fue igualmente determinante para calcular
el importe de los medios financieros puestos a disposicion por el Fondo de
Resolucion para hacer posible la resolucién del BES y la ayuda publica que, ante la
insuficiencia de los fondos inmediatamente disponibles en el Fondo de Resolucion,
fue prestada por el Estado al Fondo de Resolucion e, indirectamente, a la
constitucion y capitalizacion de Novo Banco;

11. Po otro lado, el subapartado (vii) del apartado (b) del susodicho parrafo 1
del Anexo 2 del acuerdo de resolucién, que trata especificamente sobre las
situaciones generadas por la actuacion del BES como intermediario financiero en
la comercializaciéon de instrumentos de deuda de entidades del GES, no puede ser
entendido como conllevando la transferencia de pasivos que se encuentran
excluidos en virtud de otros subapartados del Anexo 2, especialmente de su
subapartado (iii).

12. La referencia a «posibles créditos no subordinados» en el subapartado (vii)
tiene que ser compatible con los principios subyacentes a las exclusiones previstas
en los demas subapartados, es decir, tan sélo comprende los posibles créditos no
subordinados sobre el BES que ya eran exigibles (e incondicionales) antes de la
aplicacién de la medida de resolucion al BES y resultantes de estipulaciones
contractuales (negocios juridicos bilaterales) anteriores al 30 de junio de 2014, que
hayan cumplido las reglas aplicables a la expresién de la voluntad y vinculacién
contractual del BES y cuya existencia se pueda acreditar en los términos previstos
en dicho subapartado (vii).

13. La excepcion contemplada en el subapartado (vii) no puede, por lo tanto,
en ningun caso, entenderse en el sentido de permitir la transferencia a Novo Banco
de posibles obligaciones o responsabilidades genéricamente relacionadas con el
reembolso de instrumentos de deuda emitidos por entidades del grupo GES,
debido a la incapacidad de estas entidades de cumplir con sus compromisos, el
Consejo, al amparo de la competencia otorgada por el Régimen General de las
Instituciones de Crédito y Sociedades Financieras para seleccionar los activos y
pasivos a transferir al banco de transicion, y de cara a la correcta interpretacion y
aplicacion de los efectos de la medida de resolucion obrante en los acuerdos del 3
y 11 de agosto de 2014, determind lo siguiente:

A. Teniendo en cuenta lo dispuesto en los subapartados (iii), (v) y (vii) del
apartado (b) del parrafo 1 del Anexo 2 del acuerdo de resolucioén, no se
transfirieron a Novo Banco las posibles obligaciones, garantias, responsabilidades
o contingencias, en su caso, asumidas por el BES, especialmente ante clientes
minoristas, en la comercializacién, intermediacion financiera y distribucion de
instrumentos de deuda emitidos por entidades que forman parte del Grupo Espirito
Santo, con salvedad de lo dispuesto en la parte final del subapartado (vii) de
acuerdo con la interpretacion que se recoge en B);
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B. En el subapartado (vii) del apartado (b) del parrafo 1 del Anexo 2 del
acuerdo de resolucion, la expresion «sin perjuicio de posibles créditos» ha de
entenderse en términos que aseguren su compatibilidad con los principios
subyacentes a las exclusiones previstas en los demas subapartados,
especialmente en el subapartado (iii), es decir, sélo comprende:

(i) los posibles créditos no subordinados que eran exigibles en la fecha de la
medida de resolucidén en razén de que el plazo correspondiente ya hubiese
vencido o, siendo los créditos condicionales, en razén de que la condicion (siempre
que el vencimiento correspondiente s6lo dependiese de esa condicidn) ya se
hubiere verificado; y

(ii) los posibles créditos no subordinados resultantes de estipulaciones
contractuales (negocios juridicos bilaterales) anteriores al 30 de junio de 2014, que
hayan observado las normas aplicables a la expresion de la voluntad y vinculacion
contractual del BES y cuya existencia pueda ser acreditada en los términos
previstos en dicho subapartado (vii).

* k k k %

DECISION DEL BANCO DE PORTUGAL DE 29 DE DICIEMBRE DE 2015
SOBRE PASIVOS CONTINGENTES

Reunién del Consejo de Administracion del Banco de Portugal
29 de diciembre de 2015

El dia 29 de diciembre de 2015, en sesién ordinaria del Consejo de
Administracion del Banco de Portugal, presidida por el gobernador Carlos da Silva
Costa, con la presencia de los vicegobernadores Pedro Duarte Neves y José
Ramalho y de los administradores, Jodo Amaral Tomaz y Anténio Varela, asi como
con la presencia de Jo&do da Costa Pinto en representacién del Consejo de
Auditoria, fue adoptada la siguiente decision relativa al punto de la agenda
«Aclaracién y retransmision de responsabilidades y contingencias definidas como
pasivos excluidos en los subpérrafos de (v) a (vii) del parrafo (b) del apartado 1 del
Anexo 2 a la Resolucién del Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (20 horas),
en la redaccion que le fue dada por la Resolucion del Banco de Portugal de 11 de
agosto de 2014 (17 horas)»:

DECISION*
* Con las rectificaciones formales aprobadas el 12 de enero de 2016.

Conforme a lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 146 del Régimen General
portugués de Instituciones de Crédito y Sociedades Financieras, aprobado por el
Decreto Ley portugués n.° 298/92, de 31 de diciembre (RGICSF), la presente
decision es considerada urgente, en los términos y a los efectos de los dispuesto
en el parrafo a) del apartado 1 del articulo 124 de la Ley portuguesa de
Procedimiento Administrativo (Cédigo do Procedimento Administrativo), sin que
haya lugar a audiencia previa de los interesados.

Marco

1. La decision del Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (20:00 h), con las
aclaraciones y ajustes introducidos por la decision de 11 de agosto de 2014 (17:00
h) —en adelante, la «Resolucion de 3 de agosto», a efectos de los considerandos
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siguientes—, que determinoé la constitucion de Novo Banco, SA («Novo Bancov),
determiné igualmente, la transferencia de un conjunto de activos, pasivos,
elementos extrapatrimoniales y activos bajo gestiéon de Banco Espirito Santo, SA
(«Banco Espirito Santo» o «BES»), a Novo Banco, descritos en el Anexo 2 de la
misma Resolucion de 3 de agosto.

2. El RGICSF establece, en conformidad con la legislacion europea en la
materia, que los accionistas y acreedores de la institucion objeto de resolucién
deben asumir los perjuicios de dicha institucion.

3. Uno de los principios del RGICSF impone que los recursos del fondo de
resolucion no se utilicen para asumir directamente las pérdidas de la institucién de
crédito objeto de resolucion.

4. El Banco de Portugal dispone de un poder legalmente otorgado que puede
ejercerse en todo momento antes de la revocacién de la autorizacion de BES para
el ejercicio de la actividad o de la venta de Novo Banco, para determinar
transferencias adicionales de activos y pasivos entre Novo Banco y BES (el «Poder
de Retransmision»). El Poder de Retransmision se encuentra previsto en el
Capitulo Il (Resolucién) del Titulo VIII del RGICSF, habiendo quedado
expresamente definido en el apartado 2 del Anexo 2 de la Resolucién de 3 de
agosto.

Fundamentos para la aclaracion y para el ejercicio del Poder de Retransmision

5. La versién original de la Resolucion de 3 de agosto, publicada el 3 de agosto
de 2014, disponia lo siguiente en el parrafo (b) del apartado 1 del Anexo 2:

«Las responsabilidades de BES ante terceros, que constituyan pasivos o
elementos extrapatrimoniales, seran transferidas en su totalidad a Novo Banco,
SA, con excepcidén de las siguientes (Pasivos excluidos)...

(v) Cualquier responsabilidad o contingencia derivada de dolo, fraude y
violacion de disposiciones reglamentarias, penales o administrativas».

6. La version enmendada de la Resolucién de 3 de agosto, publicada el 11 de
agosto de 2014, disponia lo siguiente en el parrafo (b) del apartado 1 del Anexo 2:

«Las responsabilidades de BES ante terceros, que constituyan pasivos o
elementos extrapatrimoniales, seran transferidas en su totalidad a Novo Banco,
SA, con excepcidén de las siguientes (Pasivos excluidos)...

(v) Cualquier responsabilidad o contingencia, especialmente las derivadas de
fraude o violacion de disposiciones o determinaciones reglamentarias, penales o
administrativas».

7. El Banco de Portugal considerd que era proporcional y de interés publico no
transferir al banco de transiciéon las responsabilidades contingentes o
desconocidas de BES (incluyendo responsabilidades litigiosas relativas al
contencioso pendiente y responsabilidades o contingencias derivadas de fraude o
de la violacion de disposiciones o determinaciones reglamentarias, penales o
administrativas), independientemente de si se encuentran o no registradas en la
contabilidad de BES en los términos del subparrafo de (v) a (vii) del parrafo (b) del
apartado 1 del Anexo 2 de la Resolucion de 3 de agosto, dado que la certidumbre
en relacion con las responsabilidades del banco de transiciéon es fundamental para
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garantizar la continuidad de las funciones criticas desempefiadas por Novo Banco
y que anteriormente habian sido desempefadas por BES.

8. La legitimidad procesal de BES ha sido cuestionada o rechazada en
procesos judiciales en los que este es parte, con base en la alegada transferencia
a Novo Banco de las responsabilidades que se discuten en tales procesos, en los
que BES era demandado a 3 de agosto de 2014 y que hacen referencia a hechos
anteriores a la aplicacion de la medida de resolucion a BES y por efecto de la
aplicacion de esta.

9. Cabe aclarar que el Banco de Portugal, como autoridad publica de
resolucion, decidié y considera que todas las responsabilidades contingentes y
desconocidas de BES (incluyendo responsabilidades litigiosas relativas al
contencioso pendiente y responsabilidades o contingencias derivadas de fraude o
de la violacion de disposiciones o determinaciones reglamentarias, penales o
administrativas), independientemente de si se encuentran o no registradas en la
contabilidad de BES, estan incluidas en los subparrafos de (v) a (vii) del parrafo (b)
del apartado 1 del Anexo 2 de la Resolucién, por lo que no han sido transferidas a
Novo Banco.

10. Algunos tribunales solicitaron al Banco de Portugal que les comunicara su
entendimiento, como entidad de resolucién, sobre la no transferencia de
responsabilidades y contingencias de BES a Novo Banco, en virtud de los
subparrafos de (v) a (vii) del parrafo (b) del apartado 1 del Anexo 2 de la
Resolucién de 3 de agosto.

11. Tales peticiones no se efectuaron en la mayor parte de los procesos
pendientes en los tribunales, que se relacionan con responsabilidades o
contingencias no transferidas a Novo Banco.

12. Si el numero de procesos pendientes en los tribunales judiciales y la
diferente orientacion en las decisiones hasta hoy tomadas conducen a que, de
forma significativa, no se reconozca adecuadamente la seleccion realizada por el
Banco de Portugal (como autoridad publica de resolucion) de los activos, pasivos,
elementos extrapatrimoniales y activos bajo gestion transferidos de BES a Novo
Banco (decision sobre el «perimetro de transferencia»), podra quedar
comprometida la ejecucion y la eficacia de la medida de resoluciéon aplicada a BES,
la cual, entre otros criterios, se basd en un criterio de certidumbre en cuanto al
perimetro de transferencia.

13. Fue ese criterio de certidumbre el que permitié calcular las necesidades de
capital de la institucion de transicién, Novo Banco, y fue con base en ese calculo
que el Fondo de Resolucion desembolso el capital de la institucion de transicion.

14. En caso de que lleguen a materializarse en la esfera juridica de Novo
Banco responsabilidades y contingencias por fuerza de sentencias judiciales, Novo
Banco se veria forzado a asumir obligaciones que, de algun modo, le deberian
competer y cuya satisfaccion no fue pura y llanamente tenida en cuenta en el
importe del capital con el que aquel banco de transicién fue dotado inicialmente.

15. Este riesgo puede materializarse ademas antes de la sentencia firme de las
decisiones judiciales si, de acuerdo con las normas contables, se entiende que, a
pesar de la decision del Banco de Portugal, tal materializacion es probable.

16. En los términos de la ley, la decisién del Banco de Portugal sobre el
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perimetro de transferencia solamente puede modificarse a través de los medios
procesales previstos en la legislacion del contencioso administrativo, de acuerdo
con el articulo 145-AR del RGICSF (correspondiente al articulo 145-N del RGICSF,
en vigor en la fecha de aplicacién de la medida de resolucién a BES).

17. Cuestionar dicho perimetro de transferencia fuera del contencioso
administrativo constituye una desviacion de la competencia de los tribunales
administrativos, legalmente establecida, e impide que el Banco de Portugal ejerza
la prerrogativa que la ley le confiere de rechazar, por motivo de interés publico, la
ejecucion de sentencias desfavorables, iniciandose de inmediato el procedimiento
destinado al establecimiento de la indemnizacién de acuerdo con los tramites
definidos en el Codigo portugués del Proceso en los Tribunales Administrativos.

18. Las decisiones de tribunales judiciales que, directa o indirectamente,
cuestionan el perimetro de transferencia neutralizan este mecanismo contencioso
(y compensatorio), legalmente previsto, de impugnacion de las decisiones del
Banco de Portugal, como autoridad publica de resoluciéon, y comprometen la
ejecucion y la eficacia de la medida de resolucién.

19. La presente decision tiene el siguiente objetivo:

a. Aclarar el tratamiento de las responsabilidades contingentes y desconocidas
de BES (incluyendo responsabilidades litigiosas relativas al contencioso pendiente
y responsabilidades o contingencias derivadas de fraude o de la violacién de
disposiciones o determinaciones reglamentarias, penales o administrativas),
independientemente de su naturaleza (fiscal, laboral, civil u otra) y de si se
encuentran o no registradas en la contabilidad de BES, conforme a lo dispuesto en
el subparrafo (v) del parrafo (b) del apartado 1 del Anexo 2 de la Resolucion de 3
de agosto;

b. Si, y en la medida en que cualquier responsabilidad contingente y
desconocida o incierta de BES a fecha de 3 de agosto (incluidas las
responsabilidades litigiosas relativas al contencioso pendiente y responsabilidades
o contingencias derivadas de fraude o de la violacion de disposiciones o
determinaciones reglamentarias, penales o administrativas), independientemente
de si se encuentran o no registradas en la contabilidad de BES y que deberian
haber permanecido en su esfera juridica en los términos de la Resolucion de 3 de
agosto, sean atribuidas a Novo Banco, proceder a su retransmision, mediante el
ejercicio del Poder de Retransmision, de dichas responsabilidades contingentes o
desconocidas (incluidas las responsabilidades litigiosas relativas al contencioso
pendiente y responsabilidades o contingencias derivadas de fraude o de la
violacion de disposiciones o determinaciones reglamentarias, penales o
administrativas) a BES; y

c. Determinar que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 7 del articulo
145-P y en los apartados 2, 3 y 4 del articulo 145-G del RGICSF, BES y Novo
Banco adopten las medidas previstas en esta decision a fin de otorgarle plena
eficacia.

20. Ante lo expuesto y a fin de garantizar la continuidad de las funciones
esenciales desempefiadas por Novo Banco, se encuentran reunidos los supuestos
para el ejercicio del Poder de Retransmision, conforme esté previsto en la presente
decision, ejercicio que se presenta extremadamente necesario, urgente e
inaplazable.
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El Consejo de Administracion del Banco de Portugal, en virtud de la
competencia otorgada por el RGICSF para seleccionar los activos y pasivos que
van a transferirse al banco de transicién, acuerda lo siguiente:

A) Aclarar que, conforme a lo dispuesto en el parrafo (b) del apartado 1 del
Anexo 2 de la Resolucién de 3 de agosto, no se transfirié de BES a Novo Banco
ningun pasivo o elemento extrapatrimonial de BES que, a las 20:00 h del dia 3 de
agosto de 2014, fuera contingente o desconocido (incluyendo las
responsabilidades litigiosas relativas al contencioso pendiente y responsabilidades
o contingencias derivadas de fraude o de la violacion de disposiciones o
determinaciones reglamentarias, penales o administrativas), independientemente
de su naturaleza (fiscal, laboral, civil u otra), y de que se encuentren o no
registradas en la contabilidad de BES;

B) En particular, desde este momento se aclara que no se han transferido de
BES a Novo Banco los siguientes pasivos de BES:

(i) Todos los créditos relativos a acciones preferentes emitidas por sociedades
vehiculo establecidas por BES y vendidas por BES;

(if) Todos los créditos, indemnizaciones y gastos relacionados con activos
inmobiliarios que fueran transferidos a Novo Banco;

(iii) Todas las indemnizaciones relacionadas con el incumplimiento de contratos
(compraventa de activos inmobiliarios y otros), firmados y celebrados antes de las
20:00 h del dia 3 de agosto de 2014;

(iv) Todas las indemnizaciones relacionadas con contratos de seguro de vida,
en los que la aseguradora era BES - Companhia de Seguros de Vida, SA;

(v) Todos los créditos e indemnizaciones relacionados con la alegada
anulacién de determinadas clausulas de contratos de préstamo, donde BES era el
prestamista;

(vi) Todas las indemnizaciones y créditos derivados de anulaciéon de
operaciones realizadas por BES como prestador de servicios financieros y de
inversion; y

(vii) Cualquier responsabilidad que sea objeto de cualquiera de los procesos
descritos en el Anexo I.

C) En la medida en que, a pesar de las aclaraciones anteriormente realizadas,
se verifique que ha sido efectivamente transferido a Novo Banco cualquier pasivo
de BES que, en los términos de cualquiera de dichos parrafos y de la Resolucion
de 3 de agosto, debiera haber permanecido en su esfera juridica, dicho pasivo se
volvera a transmitir de Novo Banco a BES, con efectos a las 20:00 h del dia 3 de
agosto de 2014;

D) El Consejo de Administracion del BES y el Consejo de Administracion de
Novo Banco practicaran todos los actos necesarios para la implementacion y
eficacia de las aclaraciones y retransmisiones previstas en la presente decision. En
particular, y de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 7 del articulo 145-P y en
los apartados 2, 3 y 4 del articulo 145-G del RGICSF, Novo Banco y BES deben:

(a) Adoptar las medidas de ejecucidon necesarias para la adecuada aplicacion
de la medida de resolucion aplicada por el Banco de Portugal a BES, asi como de
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todas las decisiones del Banco de Portugal que la complementan, modifican o
aclaran, incluyendo la presente decision;

(b) Practicar todos los actos, sean estos de naturaleza procedimental o
procesal, en los procesos en los que formen parte de manera que den una
adecuada ejecucién a las decisiones del Banco de Portugal sefaladas en (a),
incluyendo aquellos que sean necesarios para revertir actos anteriores que hayan
practicado contrarios a aquellas decisiones;

(c) A efectos de cumplimiento de lo dispuesto en el parrafo (b), requerir la
inmediata union de la presente decision a los autos en los que sean parte;

(d) Adecuar sus registros contables a lo dispuesto en las decisiones del Banco
de Portugal indicadas en (a); y

(e) Abstenerse de cualquier conducta que pueda cuestionar las decisiones del
Banco de Portugal sefialadas en (a).

E) Aprobar el acta de la presente decisidon en minuta, con vistas a su ejecucién
inmediata, conforme al apartado 4 y a los efectos del apartado 6 del articulo 34 de
la Ley portuguesa del Procedimiento Administrativo (Cédigo do Procedimento
Administrativo).

El Consejo de Administracion
Anexo |

I. Lista de responsabilidades litigiosas relativas a los procesos judiciales
pendientes en Tribunales de Portugal:

[...]

Il. Lista de responsabilidades relativas a procesos judiciales, procesos
administrativos y procesos de falta fuera de Portugal:

N.° de proc. Tribunal

PO 1363/2009 Juzgado l.a Instancia n.° 7 Donostia

PO 266/2010 Juzgado l.a Instancia n.° 10 Malaga

PO 239/2010 Juzgado l.a Instancia n.° 40 Madrid

PO 1081/10 - M Juzgado l.a Instancia n.° 13 Bilbao

PO 530/2011 Rec. Juzgado l.a Instancia n.° 18 Malaga AP Malaga

Apelacion 763/2012

Dilgs. Previas Proc. Juzgado de Instruccién n.° 1 de Vigo

Abreviado 2347/2011

PO 958/2011 Juzgado l.a Instancia n.° 46 Madrid

PO 492/12 Juzgado de Instancia n.° 5 Alicante

PO 1145/2012 Juzgado l.a Instancia n.° 20 Barcelona

PO 956/2012 Juzgado l.a Instancia n.° 6 Vigo

PO 49/2013 Juzgado l.a Instancia n.° 4 Sevilla

PO 13/2013 Juzgado l.a Instancia n.° 83 Madrid

PO 412/2013 Juzgado l.a Instancia n.° 7 Madrid

PO 988/2013 Juzgado l.a Instancia n.° 7 Santander

PO 1547/2013 Juzgado l.a Instancia n.° 3 Huelva %

PO 10031/2014 Juzgado l.a Instancia n.° 7 Santander :

PO 85/2014 Juzgado l.a Instancia n.° 3 Huelva §

PO 162/2014 Juzgado l.a Instancia n.° 23 Valencia E
2
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PO 1332/2013

Juzgado l.a Instancia n.° 5 Huelva

PO 1653/2013

Juzgado l.a Instancia n.° 52 Madrid

PO 1575/2013

Juzgado l.a Instancia n.° 2 Huelva

PO 292/2014 Juzgado l.a Instancia n.° 4 Benidorm
PO 310/2014 Juzgado l.a Instancia n.° 15 Valladolid
PO 377/2014 Juzgado l.a Instancia n.° 3 Salamanca
PO 571/2014 Juzgado l.a Instancia n.° 11 Bilbao

ETJ 1251/2011

Juzgado l.a Instancia n.° 3 Bilbao

PO 1086/2012

Juzgado l.a Instancia n.° 8 Bilbao

PO 1363/2013

Juzgado l.a Instancia n.° 19 Madrid

PO 1005/2014

Juzgado l.a Instancia n.° 56 Madrid

PO 1251/2014

Juzgado l.a Instancia n.° 11 Valencia

PO 1679/2014

Juzgado l.a Instancia n.° 1 Valencia

PO 147/2015

Juzgado l.a Instancia n.° 1 Vitoria

PO 207/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 3 Santander
PO 199/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 89 Madrid
PO 244/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 4 Santander
PO 193/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 6 Vigo

PO 257/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 11 Vigo

PO 525/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 5 Santander
PO 395/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 1 Zaragoza
PO 349/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 18 Madrid
PO 152/2015 Juzgado Mercantil n.° 7 Madrid

PO 922/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 8 Malaga
PO 635/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 10 Bilbao
PO 627/2015- C Juzgado l.a Instancia n.° 11 Bilbao
PO 583/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 13 Murcia
PO 1546/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 1 Valencia
PO 745/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 7 Gijén

PO 1215/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 22 Valencia
PO 952/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 3 Bilbao

PO 497/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 5 Gijén

PO 942/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 16 Valencia
PO 589/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 1 Badajoz
1098/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 6 Santander
PO 769/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 1 Badajoz
ETJ 108/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 13 Bilbao
PO 509/2013 Juzgado l.a Instancia n.° 1 Navalmoral de la Mata
1961/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 3 Huelva
1940/2015 Juzgado l.a Instancia n.° 1 Huelva
PO 1/15 Juzgado Mercantil n.° 2 Zaragoza

PO 1249/2014

Juzgado Social n.° 32 Madrid

Rec. Ord. 472/2013

Tribunal Supremo

PO 279/2014 Tribunal Supremo
Recurso de casacion ordinario

PO 311/2013 Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia

PO 393/2013 Juzgado de lo Contencioso Administrativo nimero 6 de Sevilla

PO 403/2015 Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de Justicia

de Andalucia

N.° de proceso impugnado:

Recurso para Tribunal Econémico Administrativo Central

2013GRC02800070X
(G2895015005961 Agencia Tributaria — Delegacién Central de Grandes Contribuyentes
AM/7750/2012 Comisién de Prevencion de Blanqueo de Capitales e Infracciones

Monetarias («SEPBLAC»)
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[1l. Lista de responsabilidades litigiosas relativas a procesos judiciales
pendientes en Tribunales Arbitrales:

[.]

IV. Lista de responsabilidades relativas a procesos administrativos y procesos
de falta en Portugal:

[...]

* * * * %

DECISION DEL BANCO DE PORTUGAL DE 29 DE DICIEMBRE DE 2015
SOBRE RETRANSMISION DE OBLIGACIONES

Reunion del Consejo de Administraciéon del Banco de Portugal
29 de diciembre de 2015

El dia 29 de diciembre de 2015, en sesion ordinaria del Consejo de
Administracion del Banco de Portugal, presidida por el gobernador Carlos da Silva
Costa, con la presencia de los vicegobernadores Pedro Duarte Neves y José
Ramalho y de los administradores, Jodo Amaral Tomaz y Anténio Varela, asi como
con la presencia de Jodo da Costa Pinto en representacién del Consejo de
Auditoria, fue adoptada la siguiente decision relativa al punto de la agenda
«Retransmisiéon de obligaciones no subordinadas de Novo Banco, SA, a Banco
Espirito Santo, SA»:

DECISION*
* Con las rectificaciones formales aprobadas el 12 de enero de 2016.

Conforme a lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 146 del Régimen General
portugués de Instituciones de Crédito y Sociedades Financieras, aprobado por el
Decreto Ley portugués n.° 298/92, de 31 de diciembre (RGICSF), la presente
decision es considerada urgente, en los términos y a los efectos de lo dispuesto en
el parrafo a) del apartado 1 del articulo 124 de la Ley portuguesa de Procedimiento
Administrativo (Cédigo do Procedimento Administrativo), sin que haya lugar a
audiencia previa de los interesados. Asimismo, esta dispensa esta igualmente
justificada en virtud de lo dispuesto en los parrafos c) y d) del articulo 124 de la Ley
portuguesa de Procedimiento Administrativo.

Marco

1. La decision del Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (20:00 h), con las
aclaraciones y ajustes introducidos por la decision de 11 de agosto de 2014 (17:00
h) —en adelante, la «Decision de 3 de agosto», a efectos de los considerandos
siguientes—, que determind la constitucion de Novo Banco, SA («Novo Bancov),
determiné igualmente la transferencia de un conjunto de activos, pasivos,
elementos extrapatrimoniales y activos bajo gestién de Banco Espirito Santo, SA
(«Banco Espirito Santo» o «kBES»), a Novo Banco, descritos en el Anexo 2 de la
misma Decision de 3 de agosto.

2. Posteriormente al 3 de agosto de 2014, y ante la informacion adicional
entretanto disponible, el Banco de Portugal, en calidad de autoridad de resolucién,
obtuvo un conocimiento mas profundo de la situacién financiera del conjunto de
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activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos bajo gestion de Novo
Banco y del correspondiente valor razonable a 3 de agosto de 2014,
especialmente a través de los procesos que se describen mas adelante.

3. Desde la transferencia realizada en los términos de la Decisiéon de 3 de
agosto, la sobrevalorizacion significativa de los activos de BES (incluso después de
haber sido ajustados a efectos de la Decisidén de 3 de agosto) en sus registros
contables se volvi6 inequivoca. La existencia de sobrevalorizaciones sustanciales
incluso superiores a las ya identificadas en el ambito de la auditoria de
PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores de Contas, Lda
(«PwC»), realizada tras la medida de resolucion, se revela ahora evidente.

4. El RGICSF, aprobado por el Decreto Ley portugués n.° 298/92, de 31 de
diciembre, establece, en conformidad con la legislaciéon europea en la materia, que
los accionistas y acreedores de la institucion objeto de resolucion deben asumir las
pérdidas de dicha institucion.

5. Uno de los principios del RGICSF impone que los recursos del Fondo de
Resolucion no se utilicen para asumir directamente las pérdidas de la institucion de
crédito objeto de resolucién, asi como que el valor de los pasivos y elementos
extrapatrimoniales que se vayan a transferir a un banco de transicién no debe
superar el valor total de los activos transferidos.

6. El Banco de Portugal dispone de un poder legalmente otorgado que puede
ejercerse en todo momento, antes de la revocacién de la autorizacién de BES para
el ejercicio de la actividad o antes de la venta de Novo Banco, para determinar
transferencias adicionales de activos y pasivos entre Novo Banco y BES (el «Poder
de Retransmision»). EI Poder de Retransmision se encuentra previsto en el
Capitulo Il (Resolucién) del Titulo VIII del RGICSF, habiendo quedado
expresamente definido en el apartado 2 del Anexo 2 de la Decisién de 3 de agosto.

7. En conformidad con el ejercicio del Poder de Retransmision, esta decision:

a. Determina la retransmision, de Novo Banco a BES, de las emisiones de
instrumentos de deuda no subordinada enumerados en el Anexo |, originariamente
transferidos de BES a Novo Banco tras la Decisién de 3 de agosto; y

b. Dispone sobre determinadas materias complementarias a la retransmision.

Sobrevalorizacién en la fecha de la medida de resoluciéon de los activos
transferidos de BES a Novo Banco

8. A efectos de la evaluacion de los activos, pasivos y elementos
extrapatrimoniales transferidos en el ambito de la medida de resolucion, el
apartado 5 del Anexo 2 afadio lo siguiente a la Decisidén de 3 de agosto: «los
activos, pasivos y elementos extrapatrimoniales se transfieren por el valor contable
correspondiente, y los activos se ajustan en conformidad con los valores que
figuran en el Anexo 2A, a fin de garantizar una valorizaciéon conservadora, por
confirmar en la auditoria prevista en el Punto Tres». Y estableci6 en el apartado 6
del mismo anexo que «En funcidon de esta valorizacion, se calculan unas
necesidades de capital para Novo Banco, SA, de 4900 millones de euros».

9. La auditoria mencionada en el apartado 3 a efectos de la evaluacién de los
activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos bajo gestion transferidos,
comunicados en la fecha de la medida de resolucion, fue realizada por PwC y
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quedo reflejada en la elaboracidon del balance de apertura de Novo Banco,
publicado el 3 de diciembre de 2014. En dicha evaluacion, se determin6 que los
activos transferidos a Novo Banco tenian un valor inferior al valor contable
ajustado, con base en el cual se determiné el correspondiente valor de las
responsabilidades de BES que transferir a Novo Banco, a través de la Decisién de
3 de agosto.

10. Cabe anadir que, desde la Decision de 3 de agosto y de la auditoria
indicada en el apartado 3, Novo Banco ha registrado deterioros significativos en
sus activos y ajustes negativos en sus cuentas, imputables a hechos anteriores o a
riesgos generados antes del 3 de agosto de 2014. Si dichos hechos se hubieran
conocido y los deterioros y ajustes se hubieran identificado en una fecha anterior al
3 de agosto de 2014, el valor contable ajustado atribuido a los activos
correspondientes de BES habria sido inferior y, en conformidad, la suma de
responsabilidades transferida a Novo Banco también habria sido inferior.

11. En las cuentas presentadas a 31 de diciembre de 2014, Novo Banco
reconocio deterioros y ajustes negativos, imputables a hechos anteriores al 3 de
agosto de 2014, por el importe aproximado de 699 millones de euros. En las
cuentas presentadas en el primer semestre de 2015, Novo Banco reconocié
deterioros y ajustes negativos adicionales, imputables a hechos anteriores al 3 de
agosto de 2014, por el importe aproximado de 270 millones de euros.

12. El Banco de Portugal prevé la posibilidad de que Novo Banco reconozca
deterioros y ajustes negativos adicionales en sus cuentas anuales presentadas
para el ejercicio de 2015.

13. Asimismo, cabe sefalar que la transferencia en cuestién se enmarca
dentro del propésito subyacente a la decisién de la Comisién Europea n.°
SA.39250 (2014/N) — Portugal de 03.08.2014 y asegura el respeto de los términos
correspondientes.

14. En consecuencia de lo sefalado anteriormente, el nivel real de pérdidas de
BES a 3 de agosto de 2014 no fue absorbido completamente por los accionistas y
acreedores de BES, por lo que el nivel de los pasivos transferidos a Novo Banco el
3 de agosto de 2014 fue excesivo, teniendo en cuenta el valor real de los activos
correspondientes transferidos a Novo Banco. De este modo, la retransmision de
determinados pasivos de Novo Banco a BES por el importe aproximado de 2000
millones de euros, mediante el ejercicio del Poder de Retransmision, se revela
necesaria y razonable, a fin de permitir que las pérdidas de BES reveladas
Unicamente tras el balance de apertura de Novo Banco sean absorbidas de
acuerdo con lo dispuesto en el RGICSF. El ejercicio del Poder de Retransmision,
conforme se establece en la presente decision, también se revela extremadamente
necesario, urgente e inaplazable para garantizar la continuidad de funciones
esenciales y evitar un impacto negativo de relevancia en el sistema financiero de
Portugal.

Instrumentos de deuda no subordinada emitidos por BES y transferidos a 3 de
agosto de 2014 a Novo Banco

15. Las emisiones de obligaciones que se retransmiten de Novo Banco a BES,
de acuerdo con lo dispuesto en los considerandos precedentes, constan en el
Anexo | de la presente decision.

16. El Banco de Portugal considera que la seleccién de dichas series de
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obligaciones queda justificada por motivos de interés publico y es proporcional a
los riesgos que ahora se abordan por las siguientes razones:

a. Son obligaciones originariamente emitidas por BES directamente a
inversores cualificados, en los términos del articulo 30 del Cédigo portugués de
Valores Mobiliarios y no a inversores minoristas, ademas de que se emitieron con
denominaciones unitarias de 100 000 euros y, por tanto, tipicamente no dirigidas,
incluso en mercado secundario, a pequenos inversores;

b. Tal seleccién contribuye de forma relevante al mantenimiento de la
confianza de la generalidad de los inversores, especialmente de los no cualificados
y, por ende, garantiza, en la medida de lo posible, las condiciones para la
continuidad de la actividad de Novo Banco sin mas sobresaltos o efectos adversos
en la estabilidad del sistema;

c. Asimismo, el tratamiento diferenciado entre obligacionistas en deuda no
subordinada y otros tipos de acreedores comunes, titulares de créditos no
garantizados, en cuanto a la absorcidén de pérdidas de la institucion objeto de
resolucion, ha sido la via seguida en otros Estados miembros de la Union Europea
y aprobada a nivel europeo; y

d. La absorcién de pérdidas por parte de inversores en obligaciones emitidas
para el sector minorista, depositantes, acreedores comerciales, contrapartes de
derivados, responsabilidades interbancarias y otras categorias de
responsabilidades ante acreedores comunes, titulares de créditos no garantizados,
afectaria seria y gravemente a la franquicia de Novo Banco o a su estabilidad y a la
estabilidad del sistema bancario portugués.

Conforme a lo dispuesto en el RGICSF y en virtud de lo establecido en el
apartado 2 del Anexo 2 de la Decision de 3 de agosto, el Consejo de
Administracion del Banco de Portugal acuerda lo siguiente:

A) Todos los derechos y responsabilidades de Novo Banco derivados de los
instrumentos de deuda no subordinada enumerados en el Anexo | de la presente
decision (excluyendo los poseidos por Novo Banco), junto con todos los pasivos,
contingencias y elementos extrapatrimoniales en la medida en que estén
relacionados con dichos instrumentos de deuda incluyendo (i) su emision,
comercializacién y venta, y (ii) derivados de documentos contractuales u otros
instrumentos, celebrados o emitidos por el banco y con conexién con tales
instrumentos, incluyendo documentos de programa o suscripcién, o cualquier otro
acto del banco practicado en relacion con tales instrumentos, en fecha anterior,
simultanea o posterior a la fecha de las correspondientes emisiones son
retransmitidos, por la presente, de Novo Banco a BES, con efectos a partir de la
fecha de la presente decision.

B) El Consejo de Administracion de BES y el Consejo de Administracion de
Novo Banco deberan practicar todos los actos necesarios para la ejecucion eficaz
de las retransmisiones previstas en la presente decision.

C) La retransmision aqui determinada no pretende otorgar a ninguna
contraparte ni tercero ningun nuevo derecho ni permitir el ejercicio de cualquier
derecho que, en ausencia de dicha retransmision, no existiera ni pudiera ser
ejercido relativamente a los activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y
activos bajo gestion de Novo Banco, de BES o los asi transferidos de Novo Banco
a BES, incluido cualquier derecho de cesion, resolucion o derecho de determinar
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reembolsos anticipados, convenciones de compensacion o netting/compensacion,
o resultar en (i) cualquier incumplimiento, (ii) modificacién de condiciones,
derechos u obligaciones, o (iii) sujetar la aprobacién, (iv) derecho a accionar
garantias, (v) derecho de efectuar retenciones o netting/compensacion entre
cualquier pago o crédito derivado de dichos activos, pasivos, elementos
extrapatrimoniales y activos bajo gestion.

D) Aprobar el acta de la presente decision en minuta, con vistas a su ejecucién
inmediata, conforme al apartado 4 y a los efectos del apartado 6 del articulo 34 de
la Ley portuguesa del Procedimiento Administrativo (Cédigo do Procedimento
Administrativo).

El Consejo de Administracion
Anexo |

Obligaciones retransmitidas de Novo Banco a BES

ISIN DESCRIPCION Divisa Tipo

PTBEQBOMO0010 Obligaciones Sénior NB 6,875 %, venc. julio de 2016 EUR Sénior

PTBENIOMO0016 Obligaciones Sénior NB 6,9 % venc. junio de 2024 EUR Sénior

PTBENJOMO0015 Obligaciones Sénior NB 4,75% venc. enero de 2018 EUR Sénior

PTBENKOMO0012 Obligaciones Sénior NB 4,0% venc. enero de 2019 EUR Sénior

PTBEQKOMO0019 Obligaciones Sénior NB 2,625% venc. mayo de 2017 EUR Sénior
* k k k *

DECISION DEL BANCO DE PORTUGAL DE 29 DE DICIEMBRE DE 2015 EN
RELACION CON EL PERIMETRO DE LA TRANSMISION

Reunion del Consejo de Administracién del Banco de Portugal
29 de diciembre de 2015

El dia 29 de diciembre de 2015, en sesion ordinaria del Consejo de
Administracién del Banco de Portugal, bajo la presidencia del Gobernador, Carlos
da Silva Costa, estando presentes los Vicegobernadores Pedro Duarte Neves y
José Ramalho y los Consejeros Jodo Amaral Tomaz y Anténio Varela y, ademas,
con la asistencia de Jodo da Costa Pinto, en representacién del Consejo de
Auditoria, se adopto el siguiente acuerdo relativo al punto del orden del dia
"Transferencias, retransmisiones y modificaciones y aclaraciones del Anexo 2 del
Acuerdo de 3 de agosto de 2014 (20,00h)":

ACUERDO

De acuerdo con lo dispuesto en n°1 del articulo 146 del Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e das Sociedades Financeiras (Régimen General de las
Instituciones de Crédito y Sociedades Financieras), aprobado por el Decreto-Ley n°
298/92, de 31 de diciembre (RGICSF), el presente acuerdo tiene la consideracion
de urgente, en los términos y a los efectos de lo dispuesto en el apartado a) del n°1
del articulo 124 del Coédigo do Procedimento Administrativo (Codigo del
Procedimiento Administrativo), con lo que no ha lugar a la audiencia previa de los
interesados. Esta dispensa queda igualmente justificada a la luz de lo dispuesto en
los apartados c) y d) del articulo 124 del Codigo do Procedimento Administrativo.

Marco

cve: BOE-B-2019-32104



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

PG

=
(G
Dy

i

Num. 170

Miércoles 17 de julio de 2019

Sec. V-B. Pag. 40544

1. El acuerdo del Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (20:00 horas), con
las aclaraciones y ajustes introducidos por el acuerdo de 11 de agosto de 2014
(17:00 horas) — en adelante el "Acuerdo de 3 de agosto", a efectos de los
considerandos siguientes — que establecié la constitucion del Novo Banco, S.A.
("Novo Banco"), determind, igualmente, la transferencia de un conjunto de activos,
pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos gestionados por el Banco Espirito
Santo, S.A. ("Banco Espirito Santo" o "BES") al Novo Banco, descritos en el Anexo
2 del mismo Acuerdo de 3 de agosto.

2. Después del 3 de agosto, y a medida en que se ha venido disponiendo de
informacion adicional, el Banco de Portugal, en su calidad de autoridad de
resolucion, ha venido profundizando en el conocimiento de la situacién financiera
del conjunto de activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos
gestionados por el Novo Banco.

3. El RGICSF establece, de conformidad con la legislacion europea sobre la
materia, que los accionistas y acreedores de una institucion objeto de medida de
resolucion deben soportar las pérdidas de esa misma institucion.

4. Uno de los principios del RGICSF impone que los recursos del fondo de
resolucion no se utilicen para asumir directamente las pérdidas de la institucién de
crédito objeto de resolucion.

5. El Banco de Portugal dispone de una facultad, legalmente establecida, que
podra ser ejercida en cualquier momento antes de la revocacion de la autorizacion
del BES para el ejercicio de la actividad o de la venta del Novo Banco, para
determinar transferencias adicionales de activos y pasivos entre el Novo Banco y el
BES (la "Facultad de Retransmision"). La Facultad de Retransmisién se encuentra
prevista en el Capitulo Il (Resolucion) del Titulo VIII del RGICSF, habiendo
quedado expresamente establecida en el n°2 del anexo 2 del Acuerdo de 3 de
agosto.

6. Son necesarias aclaraciones adicionales en cuanto a los activos, pasivos,
elementos extrapatrimoniales y activos gestionados transferidos del BES al Novo
Banco y modificar el Anexo 2 del acuerdo del 3 de agosto para reflejar estas
aclaraciones.

7. Es conveniente aclarar que cualesquiera contingencias fiscales pasivas,
tanto presentes como futuras, resultantes de deudas fiscales, constituidas o a
constituir, relativas a hechos tributarios anteriores al 3 de agosto de 2014 deberan
permanecer en el ambito patrimonial del BES.

8. Sin perjuicio de los acuerdos del Consejo de Administracion del Banco de
Portugal de 22 de diciembre de 2014, y de 11 de febrero y 15 de septiembre de
2015, todos ellos relativos a la "Responsabilidad Oak Finance" (tal como se
encuentra definida en el acuerdo de 15 de septiembre), el Banco de Portugal debe,
adicionalmente, determinar que, al tratarse de una responsabilidad de naturaleza
equiparable a las obligaciones, dirigida a, y suscrita por, inversor(es) cualificado(s),
tal responsabilidad (asi como todas las responsabilidades relacionadas con ésta)
debe permanecer en el ambito patrimonial del BES, por lo que en el supuesto de
que, por decision firme, se determine que la Responsabilidad Oak Finance no se
encuentra comprendida por el subsubapartado (c) del subapartado (i) del apartado
(b) del n°1 del Anexo 2 del Acuerdo de 3 Agosto o se determine que esa
responsabilidad pertenece al Novo Banco, tal responsabilidad (asi como todas las
responsabilidades relacionadas con ésta) se transmite nuevamente al BES.
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9. En la medida en que, y pese a las aclaraciones y modificaciones obrantes en
este acuerdo, un activo o pasivo que debiera haber permanecido en el ambito
patrimonial del BES haya sido transferido al Novo Banco, o haya permanecido en
el ambito patrimonial del BES, pero debiera haber sido transferido al Novo Banco,
la Facultad de Retransmision se ejercera para dotar de eficacia a las aclaraciones
y modificaciones obrantes en ese acuerdo.

10. Considerando que, desde la aplicacion de la medida de resolucién al BES y
también en la presente fecha, el Consejo de Administracion del Banco de Portugal
ha adoptado varios acuerdos que produjeron efectos en la seleccion de activos,
pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos gestionados transferidos al Novo
Banco, que estaba originalmente expresada en el Anexo 2 del Acuerdo del 3 de
agosto, se revela oportuno y adecuado que se proceda a un esfuerzo de
consolidacion, actualizando dicho Anexo 2 con los acuerdos mencionados.

El Consejo de Administracion del Banco de Portugal, al amparo de la
competencia conferida por el RGICSF para seleccionar los activos y pasivos a
transferir al banco de transicién y de lo dispuesto en el n°® 2 del Anexo 2 del
Acuerdo de 3 de agosto, acuerda lo siguiente:

A) El subapartado (vii) del apartado (b) del n°1 del Anexo 2 pasa a tener la
siguiente redaccion:

"Cualesquiera obligaciones, garantias, responsabilidades o contingencias
asumidas en la comercializacién, intermediacion financiera, procedimiento de
contratacién y distribucién de instrumentos financieros emitidos por cualesquiera
entidades, sin perjuicio de posibles créditos no subordinados, cuya posicién
deudora no sea excluida por alguno de los subapartados anteriores,
concretamente los subapartados (iii) y (v), que (a) fuesen exigibles en la fecha de
la medida de resolucién en virtud de que el plazo correspondiente ya hubiere
vencido o, siendo los créditos condicionales, en virtud de que la condicion (siempre
que solo de ésta dependiese el vencimiento correspondiente) ya se hubiere
verificado, y con caracter acumulativo (b) resultasen de estipulaciones
contractuales (negocios juridicos bilaterales) anteriores al 30 de junio de 2014, que
hayan cumplido las normas aplicables a la expresion de la voluntad y vinculacién
contractual del BES y cuya existencia se pueda acreditar documentalmente en los
archivos del BES, en términos que permitan el control y fiscalizacion de las
decisiones adoptadas."

B) El apartado (d) del n°1 del Anexo 2 pasa a tener la siguiente redaccion:

"Se transfieren en su totalidad al Novo Banco S.A. todos los demas elementos
extrapatrimoniales del BES, con salvedad de los relativos al Banco Espirito Santo
Angola S.A., al Espirito Santo Bank (Miami), al Alman Bank (Libia) y los relativos a
las entidades cuyas responsabilidades ante el BES no hayan sido transferidos en
los términos del subapartado (v) del apartado (a) del n°1 y, con efectos a partir del
29 de diciembre de 2015, al BES Finance, Limited;"

C) Se afiade un n° 10, con la siguiente redaccion:

"Se transfieren, ademas, al Novo Banco, cualesquiera créditos ya constituidos
0 a constituir referidos a hechos tributarios anteriores al 3 de agosto de 2014, con
independencia de si se encuentran, o no, registrados en la contabilidad del BES."

D) La Administracion del BES debe, a efectos del cumplimiento de
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cualesquiera formalidades que se consideren necesarias, ejercer sus
competencias, practicar los actos y adoptar las iniciativas adecuadas para
garantizar las transferencias de valores a cobrar y créditos al Novo Banco,
resultantes de las contingencias fiscales activas, actualmente identificadas o
futuras, resultantes de créditos fiscales ya constituidos o a constituir, referidos a
hechos tributarios anteriores al 3 de agosto de 2014, con independencia de si se
encuentran, o no, registrados en la contabilidad.

E) Se afiade un nuevo n° 11, con la siguiente redaccion:

"Los dispuesto en los subapartados (v) a (vii) del apartado (b) del n® 1 del
presente Anexo debera interpretarse a la luz de las aclaraciones que constan en el
Anexo 2C."

F) Se afiade un nuevo Anexo 2C al acuerdo del 3 de agosto, con la redaccién
que obra en el acuerdo relativo a la "Aclaracion y retransmision de
responsabilidades y contingencias definidas como pasivos excluidos en los
subapartados (v) a (vii) del apartado (b) del n°® 1 del Anexo 2 del Acuerdo del
Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (20 horas), segun la redaccion que le
fue dada por el Acuerdo del Banco de Portugal de 11 de agosto de 2014 (17
horas)", adoptada por el Consejo de Administracion del Banco de Portugal en la
presente fecha;

G) Sin perjuicio de los acuerdos del Consejo de Administracién del Banco de
Portugal de 22 de diciembre de 2014, y de 11 de febrero y 15 de septiembre de
2015, todos ellos relativos a la "Responsabilidad Oak Finance" (tal como se
encuentra definida en el acuerdo de 15 de septiembre), el Banco de Portugal debe,
adicionalmente, determinar que, al tratarse de una responsabilidad de naturaleza
equiparable a las obligaciones, dirigida a, y suscrita por, inversor(es) cualificado(s),
tal responsabilidad (asi como todas las responsabilidades relacionadas con ésta)
debe permanecer en el ambito patrimonial del BES, por lo que en el supuesto de
que, por decision firme, se determine que la Responsabilidad Oak Finance no se
encuentra comprendida por el subsubapartado (c) del subapartado (i) del apartado
(b) del n°1 del Anexo 2 del Acuerdo de 3 de agosto o se determine que esa
responsabilidad pertenece al Novo Banco, tal responsabilidad (asi como todas las
responsabilidades relacionadas con ésta) se retransmite al BES;

H) Se afiade un subapartado (ix) al apartado (b) del n°1 del Anexo 2, con la
siguiente redaccion: "La Responsabilidad Oak Finance".

I) En la medida en que cualquier activo, pasivo o elemento extrapatrimonial, de
acuerdo con lo dispuesto en cualquiera de los apartados anteriores, debiese haber
sido transferido al Novo Banco, pero, de hecho, haya permanecido en el ambito
patrimonial del BES, por la presente, dichos activos, pasivos o elementos
extrapatrimoniales se transmiten nuevamente del Novo Banco al BES, con efectos
a 3 de agosto de 2014 (20.00h);

J) En la medida en que cualquier activo, pasivo o elemento extrapatrimonial, de
acuerdo con lo dispuesto en cualquiera de los apartados anteriores, debiese haber
permanecido en el &mbito patrimonial del BES, pero que, de hecho, haya sido
transferido al Novo Banco, por la presente, dichos activos, pasivos o elementos
extrapatrimoniales se transmiten nuevamente del Novo Banco al BES, con efectos
a 3 de agosto de 2014 (20.00h);

K) El Consejo de Administraciéon del BES y el Consejo de Administracion del
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Novo Banco deben adoptar todas las medidas necesarias para la ejecucion eficaz
de las aclaraciones, ajustes, transferencias e retransmisiones previsto en el
presente acuerdo.

L) Se adjunta al presente acuerdo una version revisada y consolidada del
Anexo 2 del Acuerdo de 3 de agosto de 2014, que incorpora:

a. Las aclaraciones y modificaciones que constan en el presente acuerdo;

b. Los acuerdos del Consejo de Administracion del Banco de Portugal,
adoptados en la presente fecha, relativos a la "Retransmisién de obligaciones no
subordinadas del Novo Banco, S.A., al Banco Espirito Santo, S.A." y a la
"Retransmisién de las acciones representativas de la totalidad del capital social del
BES Finance Limited del Novo Banco, S.A. al Banco Espirito Santo, S.A.";

c. Los acuerdos del Consejo de Administracion del Banco de Portugal de 22 de
diciembre, de 11 de febrero y 15 de septiembre, todos ellos relativos a la
Responsabilidad Oak Finance, y de 13 de mayo, relativa a posibles obligaciones
contraidas y garantizadas, prestadas ante terceros por el BES, relacionadas con la
comercializacién de instrumentos de deuda del BES;

d. El Anexo 2 del Acuerdo de 3 de agosto se modificara y rectificara de forma
que revista la forma establecida en el anexo del presente acuerdo, incluyendo los
Anexos 2B y 2C afiadidos.

M) Aprobar el acta del presente acuerdo por minuta, con vistas a su ejecucién
immediata, en los términos del n° 4 y a los efectos del n° 6 del articulo 34 del
Codigo do Procedimiento Administrativo.

El Consejo de Administracion
El Secretario de los Consejos,
Anexo

Texto consolidado del Anexo 2 del acuerdo de 3 de agosto de 2014 (20.00
horas) com las aclaraciones y ajustes introducidos por el acuerdo de 11 de agosto
de 2014 y por el presente acuerdo

Activos, passivos, elementos extrapatrimoniales y activos gestionados por el
Banco Espirito Santo, S.A., objeto de transferéncia al Novo Banco, S.A.

1. Activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos gestionados por el
Banco Espirito Santo, S.A. (BES), registrados en la contabilidad, que son objeto de
transferencia al Novo Banco, S.A., de acuerdo con los siguientes criterios:

(a) Todos los activos, licencias y derechos, incluyendo derechos de propiedad
del BES se transfieren en su totalidad al Novo Banco, S.A., con salvedad de los
siguientes:

(i) Acciones representativas del capital social del Banco Espirito Santo Angola,
S.A;

(ii) Acciones representativas del capital social del Espirito Santo Bank (Miami);

(iif) Acciones representativas del capital social del Aman Bank (Libia);
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(iv) Acciones propias del Banco Espirito Santo, S.A;

(v) Derechos de crédito sobre el Espirito Santo International y sus accionistas,
los accionistas de la Espirito Santo Control, las entidades que estén en relacién de
dominio o de grupo, en los términos de lo dispuesto en el articulo 21 del Cédigo de
Valores Mobiliarios, con la Espirito Santo International y créditos mantenidos sobre
las entidades que estén en relacién de dominio o de grupo, en los términos de lo
dispuesto en el articulo 21 del Cédigo de Valores Mobiliarios, con el Espirito Santo
Financial Group (en adelante denominado "Grupo Espirito Santo"), con salvedad
(A) de los derechos de crédito sobre el Espirito Santo Financial Group,
garantizados por prenda financiera sobre la totalidad de las acciones de la
Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A. (B) de los créditos sobre entidades
incluidas en el perimetro de supervision consolidada del BES (en adelante
denominado "Grupo BES"), y (C) de los créditos sobre las aseguradoras
supervisadas por el Instituto de Seguros de Portugal, a saber: Companhia de
Seguros Tranquilidade, T-Vida - Companhia de Seguros, Europ Assistance y
Seguros Logo;

(vi) Disponibilidades por importe de diez millones de euros, para permitir a la
Administracion del BES proceder a las diligencias necesarias para la recuperacién
y valoracién de sus activos y satisfacer sus cargas de naturaleza tributaria o
administrativa.

(vii) Con efectos a partir del 29 de diciembre de 2015, acciones representativas
de la totalidad del capital social del BES Finance, Limited;

(b) Las responsabilidades del BES ante terceros que constituyan
responsabilidades o elementos extrapatrimoniales de éste se transfieren en su
totalidad al Novo Banco, S.A., con salvedad de los siguientes ("Pasivos
Excluidos"):

(i) Pasivos para con (a) los accionistas cuya participacion sea igual o superior
al 2% del capital social o de personas o entidades que, en los dos afios anteriores
a la transferencia, hayan tenido una participacion igual o superior al 2% del capital
social del BES, miembros de los érganos de administracion o de fiscalizacion,
auditores oficiales de cuentas o sociedades de auditores oficiales de cuentas o
personas con estatuto semejante en otras empresas que se encuentren en
relacion de dominio o de grupo con la institucién, (b) las personas o entidades que
hayan sido accionistas, ejercido las funciones o prestado los servicios referidos en
el apartado anterior en los cuatro afios anteriores a la creacion del Novo Banco,
S.A., y cuya accién u omision haya estado en el origen de las dificultades
financieras de la instituciéon de crédito o haya contribuido al agravamiento de tal
situacion; (c) los conyuges, parientes o afines en 1er grado o terceros que actien
por cuenta de las personas o entidades referidas en los apartados anteriores (d)
los responsables por hechos relacionados con la institucién de crédito, o que de
ellos hayan obtenido beneficio, directamente o por persona interpuesta, y que
estén en el origen de las dificultades financieras o hayan contribuido, por accién o
por omision, en el ambito de sus responsabilidades, al agravamiento de tal
situacion, a juicio del Banco de Portugal;

(ii) Obligaciones contraidas ante entidades que integran el Grupo Espirito
Santo y que constituyan créditos subordinados en los términos de los articulos 48 y
49 del Cédigo da Insolvéncia e da Recuperacédo de Empresas, con salvedad de las
entidades integradas en el Grupo BES cuyas responsabilidades ante el BES hayan
sido transferidas al Novo Banco, sin perjuicio, en cuanto a estas entidades, de la
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exclusion prevista en el subapartado (v);

(iii) Obligaciones contraidas o garantias prestadas ante terceros respecto de
cualquier tipo de responsabilidades de entidades que integran el Grupo Espirito
Santo, con salvedad de las entidades integradas en el Grupo BES cuyas
participaciones sociales hayan sido transferidas al Novo Banco, S.A,;

(iv) Todas las responsabilidades resultantes de la emision de instrumentos que
sean, o en algin momento hayan sido, elegibles para el cémputo de los fondos
propios del BES y cuyas condiciones hayan sido aprobadas por el Banco de
Portugal,;

(v) Cualesquiera responsabilidades o contingencias, especialmente las
resultantes de fraude o de vulneracion de disposiciones o determinaciones
regulatorias, fiscales, penales o de caracter administrativo, con excepcién de las
contingencias fiscales activas;

(vi) Cualesquiera responsabilidades o contingencias del BES relativas a
acciones, instrumentos o contratos de los que resulten créditos subordinados ante
el Banco Espirito Santo, S.A.;

(vii) Cualesquiera obligaciones, garantias, responsabilidades o contingencias
asumidas en la comercializacion, intermediacién financiera, procedimiento de
contratacién y distribucién de instrumentos financieros emitidos por cualesquiera
entidades, sin perjuicio de posibles créditos no subordinados, cuya posicion
deudora no resulte excluida por alguna de los subapartados anteriores,
especialmente los subapartados (iii) y (v), que (a) fuesen exigibles en la fecha de la
medida de resolucién en virtud de que el plazo correspondiente ya hubiere vencido
0, siendo los créditos condicionales, en virtud de que la condicién (siempre que
s6lo de ésta dependiese el vencimiento correspondiente) ya se hubiere verificado,
y con caracter acumulativo (b) resultasen de estipulaciones contractuales
(negocios juridicos bilaterales) anteriores al 30 de junio de 2014, que hayan
cumplido las normas aplicables a la expresion de voluntad y vinculacién
contractual del BES y cuya existencia se pueda acreditar documentalmente en los
archivos del BES, en términos que permitan el control y fiscalizacién de las
decisiones adoptadas.

(viii) Con efectos a partir del 29 de diciembre de 2015, todos los derechos y
responsabilidades del Novo Banco, resultantes de los instrumentos de deuda
enumerados en el Anexo 2B (con salvedad de los mantenidos por Novo Banco),
junto con todas las responsabilidades, contingencias y elementos
extrapatrimoniales, en la medida en que se encuentren relacionados con dichas
obligaciones (incluyendo (i) la emision, comercializacion y venta de los referidos
instrumentos de deuda y (ii) resultantes de cualesquiera documentos contractuales
u otros instrumentos celebrados o emitidos por el banco, o cualesquiera otros
actos practicados por el banco en relacion con aquellas obligaciones, en fecha
anterior, simultanea o posterior a la fecha de emisién de las obligaciones);

(ix) La Responsabilidad Oak Finance.

(c) En lo que respecta a las responsabilidades del BES que no son objeto de
transferencia, éstas permanecen en el ambito patrimonial del BES.

(d) Se transfieren en su totalidad al Novo Banco S.A. todos los demas
elementos extrapatrimoniales del BES, con excepcion de los relativos al Banco
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Espirito Santo Angola, S.A., al Espirito Santo Bank (Miami), al Aman Bank (Libia) y
los relativos a las entidades cuyas responsabilidades ante el BES no hayan sido
transferidas en los términos del subapartado (v) del apartado (a) del n°® 1y, con
efectos a partir del 29 de diciembre de 2015, al BES Finance, Limited;

(e) Los activos gestionados por el BES pasan a ser gestionados por el Novo
Banco, S.A;;

(f) Todos los trabajadores y prestadores de servicios del BES se transfieren al
Novo Banco, S.A;;

(g) Cualquier garantia relacionada con cualquier obligacion transferida al Novo
Banco, S.A., también se transfiere al Novo Banco, S.A. Cualquier garantia
relacionada con cualquier obligacion no transferida al Novo Banco, S.A, tampoco
se transferira al Novo Banco, S.A.

2. Una vez efectuada la transferencia prevista en los apartados anteriores, el
Banco de Portugal podra, en cualquier momento, transferir o retransmitir, ente el
BES y el Novo Banco, S.A., activos, pasivos, elementos patrimoniales y activos
gestionados, en los términos del articulo 145 H, n° 5.

3. El BES celebrara con el Novo Banco, S.A. un contrato de confirmacion de
transmisién de activos y pasivos regidos por ley extranjera y/o situados en el
extranjero, en los términos definidos por el Banco de Portugal, que incluira la
obligacion del BES de asegurar que da cumplimiento a cualesquiera formalidades
y procedimientos necesarios a tal efecto.

4. Teniendo en cuenta que los sistemas de calificacion incluidos en el ambito
de autorizacion 1RB concedida al BES, en base consolidada, con referencia a
partir del 31 de marzo de 2009, pasan completamente al Novo Banco, el Banco de
Portugal, considerando que se cumplen los requisitos establecidos en el Capitulo 3
del Titulo Il de la Parte Il del Reglamento n°® 575/2013 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 26 de junio de 2013 (CRR), y que los sistemas en materia de
gestion y calificacion de las posiciones en riesgo de crédito permanecen sélidos y
se aplican integramente, decide, al amparo del n® 1 del articulo 143 del mismo
Reglamento, autorizar al Novo Banco, S.A. a calcular los importes de las
posiciones ponderadas por el riesgo utilizando el Método IRB, con efectos
inmediatos y en los mismos términos de la autorizacidon concedida al BES.

5. Los activos, pasivos y elementos extrapatrimoniales se transfieren a su valor
contable, ajustandose los activos a los valores obrantes en el Anexo 2A, a fin de
asegurar una valoracion conservadora, que se debera confirmar en la auditoria
prevista en el Punto Tres.

6. En funcion de esta valoracion, se determinan unas necesidades de capital
de Novo Banco, S.A., de 4900 millones de euros.

7. Se mantienen en vigor, para las personas que ejercieron funciones en los
6rganos de administracion y fiscalizacion del BES, durante los mandatos iniciados
en 2012 y hasta la conclusién de las necesarias averiguaciones, las medidas
operativas y cautelares de ejecuciéon del presente acuerdo, que impiden la
transferencia al Novo Banco, S.A. de las responsabilidades ante esas personas.

8. La comprobacion de que las personas a las que se refiere el punto (c) del
subapartado (i) del apartado (b) del presente Anexo, no actuan por cuenta de las
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personas o entidades referidas en los puntos anteriores y de que, en
consecuencia, el derecho a los fondos depositados pertenece al titular formal de
las cuentas, debe obedecer a las siguientes normas: a) la comprobacion compete
al Novo Banco, S.A.; b) la comprobacién debe tener en cuenta, entre otras
circunstancias relevantes, las actividades profesionales de las personas en causa,
su grado de dependencia respecto de las personas referidas en los puntos
anteriores, su nivel de ingresos y el importe depositado; c) la comprobacion debe
estar documentada y archivada de tal forma que se permita el control y la
fiscalizacidn de las decisiones adoptadas. Mientras estas decisiones no hayan sido
adoptadas, se mantendran en vigor las medidas operativas de ejecucioén del
presente acuerdo.

9. La transferencia decretada (y, segun sea de aplicacion, confirmada por la
celebracién del contrato de confirmacion de transferencia determinado por el
Banco de Portugal) no pretende conferir a cualesquiera contrapartes o terceros
cualesquiera nuevos derechos ni permitir ejercer cualesquiera derechos que en
ausencia de esa transferencia no existiesen o no pudiesen ser ejercidos sobre o en
relacién a los activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos gestionados
por el BES, asi transferidos, incluyendo cualesquiera derechos de denuncia,
resolucion o de decretar el vencimiento anticipado o de compensar (netting/ set-
off), ni dar lugar a (i) cualquier incumplimiento, (ii) modificacion de condiciones,
derechos u obligaciones, o (iii) sujecion a aprobaciones o (iv) derecho a ejecutar
garantias, (v) derecho a efectuar retenciones o compensaciones (netting/set-off)
entre cualesquiera pagos o créditos al amparo de dichos activos, pasivos,
elementos extrapatrimoniales y activos gestionados transferidos.

10. Se transfieren, ademas, al Novo Banco, cualesquiera créditos ya
constituidos o a constituir referidos a hechos tributarios anteriores al 3 de agosto
de 2014, con independencia de si estan, o no, registrados en la contabilidad del
BES.

11. Lo dispuesto en los subapartados (v) a (vii) del apartado (b) del n° 1 del
presente Anexo debe interpretarse a la luz de las aclaraciones que constan en el
Anexo 2 C.

Anexo 2B
ISIN DESCRIPCION Divisa Tipo
PTBEQBOMO0010 Obligaciones Sénior NB 6,875%, venc. Julio de 2016 EUR Sénior
PTBENIOMO0016 Obligaciones Sénior NB 6,9%, venc. Julio de 2024 EUR Sénior
PTBENJOMO0015 Obligaciones Sénior NB 4,75%, venc. Enero de 2018 EUR Sénior
PTBENKOMO0012 Obligaciones Sénior NB 4,0%, venc. Enero de 2019 EUR Sénior
PTBEQKOMO0019 Obligaciones Sénior NB 2,625%, venc. Mayo de 2017 EUR Sénior

Anexo 2C

Aclaracion y retransmision de responsabilidades y contingencias definidas
como pasivos excluidos en los apartados (v) a (vii) del n® 1 del Anexo 2 del
Acuerdo del Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (20 horas), segun la
redaccion que le fue dada por el Acuerdo del Banco de Portugal de 11 de agosto
de 2014 (17 horas)

El Consejo de Administracion del Banco de Portugal, al amparo de la
competencia conferida por el RGICSF para seleccionar los activos y pasivos a
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transferir al banco de transicion, acuerda lo siguiente:

A. Aclarar que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) del n° 1 del
Anexo 2 del acuerdo de 3 de agosto, no se ha transferido del BES al Novo Banco
ningun pasivo o elementos extrapatrimoniales del BES que, a las 20:00 horas del
dia 3 de agosto de 2014, fuesen contingentes o desconocidos (incluyendo
responsabilidades litigiosas relativas al contencioso pendiente y responsabilidades
o contingencias resultantes de fraude o de la vulneracién de disposiciones o
determinaciones regulatorias, penales o de caracter administrativo), con
independencia de su naturaleza (fiscal, laboral, civil u otra) y de si se encuentran, o
no, registrados en la contabilidad del BES;

B. En particular, desde este momento, se aclara que no han sido transferidos
del BES al Novo Banco los siguientes pasivos del BES:

(i) Todos los créditos relativos a acciones preferentes emitidas por sociedades-
vehiculo creadas por el BES y vendidas por el BES;

(if) Todos los créditos, indemnizaciones y gastos relacionados con activos
inmobiliarios transferidos al Novo Banco;

(iii) Todas las indemnizaciones relacionadas con el incumplimiento de contratos
(compraventa de activos inmobiliarios y otros), firmados y celebrados antes de las
20h00 del dia 3 de agosto de 2014;

(iv) Todas las indemnizaciones relacionadas con contratos de seguros de vida,
en los que la aseguradora era el BES — Companhia de Seguros de Vida, S.A;;

(v) Todos los créditos e indemnizaciones relacionados con la alegada
anulacién de determinadas clausulas de contratos de préstamo, en los que el BES
era el prestamista;

(vi) Todas las indemnizaciones y créditos resultantes de anulacién de
operaciones realizadas por el BES como prestador de servicios financieros y de
inversion; y

(vii) Cualquier responsabilidad que sea objeto de cualquiera de los
procedimientos descritos en el Anexo 1.

C. En la medida en que, pese a las aclaraciones arriba efectuadas, se verifique
que han sido efectivamente transferidos al Novo Banco cualesquiera pasivos del
BES que, en los términos de cualquiera de aquellos apartados y del Acuerdo del 3
de agosto, debiesen haber permanecido en su ambito patrimonial, dichos pasivos
seran transmitidos de nuevo del Novo Banco al BES, con efectos a las 20 horas
del dia 3 de agosto de 2014;

D. El Consejo de Administraciéon del BES y el Consejo de Administracion del
Novo Banco llevaran a cabo todos los actos necesarios para la implementacion y
aplicacion de las aclaraciones y retransmisiones previstas en el presente acuerdo.
En particular y de acuerdo con lo dispuesto en el n° 7 del articulo 145-P y en los
n°s 2, 3 y 4 del articulo 145-G del RGICSF, el Novo Banco y el BES deben:

(a) Adoptar las medidas de ejecucidon necesarias para la adecuada aplicacion
de la medida de resolucion aplicada por el Banco de Portugal al BES, asi como de
todas las decisiones del Banco de Portugal que la complementan, modifican o
aclaran, incluyendo el presente acuerdo;
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(b) Practicar todos los actos, ya sean éstos de naturaleza procedimental o
procesal, en los procedimientos en que sean parte, a fin de dar una adecuada
ejecucion a las decisiones del Banco de Portugal referidas en (a), incluyendo
aquellos que sean necesarios para revertir los actos anteriores que hayan
practicado [cuando sean] contrarios a aquellas decisiones;

(c) A efectos del cumplimiento de lo dispuesto en el apartado (b), solicitar la
inmediata unién del presente acuerdo a los autos en los que sean parte;

(d) Adecuar sus registros contables a lo dispuesto en las decisiones de Banco
de Portugal referidas en (a); y

(e) Abstenerse de cualquier conducta que pueda poner en causa las
decisiones del Banco de Portugal referidas en (a).

El Consejo de Administracion,
El Secretario de los Consejos,
Anexo |

I. Listado de responsabilidades litigiosas relativas a los procedimientos
judiciales pendientes ante los Juzgados y Tribunales de Portugal:

1. Procedimientos existentes al 3 de agosto de 2014
[...]

Il. Listado de responsabilidades litigiosas relativas a los procedimientos
judiciales, procedimientos administrativos y procedimientos administrativos
sancionadores pendientes fuera de Portugal:

N° Proc. Tribunal

PO 1363/2009 Juzgado 12 Instancia n°7 Donostia
PO 266/2010 Juzgado 12 Instancia n° 10 Malaga
PO 239/2010 Juzgado 1?2 Instancia n°® 40 Madrid
PO 1081/10 - M Juzgado 12 Instancia n° 13 Bilbao

PO 530/2011 Rec. Juzgado 1?2 Instancia n° 18 Malaga AP Malaga
Apelacion 763/2012

Dilgs. Previas Proc.
Abreviado 2347/2011

PO 958/2011 Juzgado 12 Instancia n°46 Madrid
PO 492/12 Juzgado de Instancia n° 5 Alicante
PO 1145/2012 Juzgado 12 Instancia n° 20 Barcelona

Juzgado de Instruccién n® 1 de Vigo

PO 956/2012 Juzgado 12 Instancia n° 6 Vigo

PO 49/2013 Juzgado 12 Instancia n° 4 Sevilla
PO 13/2013 Juzgado 12 Instancia n° 83 Madrid
PO 412/2013 Juzgado 12 Instancia n°® 7 Madrid
PO 988/2013 Juzgado 12 Instancia n°® 7 Santander

PO 1457/2013
PO 10031/2014
PO 85/2014
PO 162/2014
PO 1332/2013

Juzgado 12 Instancia n° 3 Huelva
Juzgado 12 Instancia n°® 7 Santander
Juzgado 12 Instancia n° 3 Huelva
Juzgado 12 Instancia n° 23 Valencia
Juzgado 12 Instancia n° 5 Huelva

PO 1653/2013

Juzgado 12 Instancia n°® 52 Madrid

PO 1575/2013

Juzgado 12 Instancia n° 2 Huelva
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PO 292/2014

Juzgado 12 Instancia n° 4 Benidorm

PO 310/2014

Juzgado 12 Instancia n° 15 Valladolid

PO 377/2014

Juzgado 12 Instancia n° 3 Salamanca

PO 571/2014

Juzgado 1?2 Instancia n° 11 Bilbao

ETJ 1251/2011

Juzgado 12 Instancia n° 3 Bilbao

PO 1086/2012

Juzgado 12 Instancia n° 8 Bilbao

PO 1363/2013

Juzgado 12 Instancia n° 19 Madrid

PO 1005/2014

Juzgado 12 Instancia n° 56 Madrid

PO 1251/2014

Juzgado 12 Instancia n°® 11 Valencia

PO 1679/2014

Juzgado 12 Instancia n° 1 Valencia

PO 147/2015

Juzgado 12 Instancia n° 1 Vitoria

PO 207/2015

Juzgado 1?2 Instancia n° 3 Santander

PO 199/2015

Juzgado 12 Instancia n° 89 Madrid

PO 244/2015

Juzgado 1?2 Instancia n° 4 Santander

PO 193/2015

Juzgado 12 Instancia n° 6 Vigo

PO 257/2015

Juzgado 12 Instancia n° 11 Vigo

PO 525/2015

Juzgado 12 Instancia n° 5 Santander

PO 395/2015

Juzgado 12 Instancia n° 1 Zaragoza

PO 349/2015

Juzgado 12 Instancia n° 18 Madrid

PO 152/2015

Juzgado Mercantil n° 7 Madrid

PO 922/2015

Juzgado 12 Instancia n° 8 Malaga

PO 635/2015

Juzgado 12 Instancia n° 10 Bilbao

PO 627/2015- C

Juzgado 12 Instancia n° 11 Bilbao

PO 583/2015

Juzgado 12 Instancia n° 13 Murcia

PO 1546/2015

Juzgado 12 Instancia n° 1 Valencia

PO 745/2015

Juzgado 12 Instancia n° 7 Gijon

PO 1215/2015

Juzgado 12 Instancia n°® 22 Valencia

PO 952/2015

Juzgado 12 Instancia n°3 Bilbao

PO 497/2015

Juzgado 12 Instancia n° 5 Gij6n

PO 942/2015

Juagado 12 Instancia n° 16 Valencia

PO 589/2015

Juzgado 12 Instancia n° 1 Badajoz

1098/2015

Juzgado 12 Instancia n° 6 Santander

PO 769/2015

Juzgado 12 Instancia n° 1 Badajoz

ETJ 108/2015

Juzgado 12 Instancia n° 13 Bilbao

PO 509/2013

Juzgado 12 Instancia n° 1 Navalmoral de la Mata

1961/2015

Juzgado 12 Instancia n° 3 Huelva

1940/2015

Juzgado 12 Instancia n° 1 Huelva

PO 1/15

Juzgado Mercantil n° 2 Zaragoza

PO 1249/2014

Juzgado Social n° 32 Madrid

Rec. Ord. 472/2013

Tribunal Supremo

PO 279/2014

Tribunal Supremo
Recurso de casacion ordinario

PO 311/2013

Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de Justicia

de Andalucia

PO 393/2013

Juzgado de lo Contencioso Administrativo nimero 6 de Sevilla

PO 403/2015

Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de Justicia

de Andalucia

N° procedimiento
impugnado:
2013GRC02800070X

Recurso para Tribunal Econémico Administrativo Central

G2895015005961

Agencia Tributaria — Delegacién Central de Grandes Contribuyentes

AM/7750/2012

Comisién de Prevencion de Blanqueo de Capitales e Infracciones
Monetarias ("SEPBLAC")

[.]
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DECISION DEL BANCO DE PORTUGAL DE 29 DE DICIEMBRE DE 2015
SOBRE NEUTRALIZACION DE RIESGOS

Reunién del Consejo de Administracion del Banco de Portugal
29 de diciembre de 2015

El dia 29 de diciembre de 2015, en sesién ordinaria del Consejo de
Administracion del Banco de Portugal, presidida por el gobernador Carlos da Silva
Costa, con la presencia de los vicegobernadores Pedro Duarte Neves y José
Ramalho y de los administradores, Jodo Amaral Tomaz y Anténio Varela, asi como
con la presencia de Jo&do da Costa Pinto en representacién del Consejo de
Auditoria, fue adoptada la siguiente decision relativa al punto de la agenda
«Neutralizacion de riesgos relacionados con la medida de resolucién aplicada a
Banco Espirito Santo, SA, en relacién con responsabilidades y contingencias no
transferidas a Novo Banco, SA, pero que puedan llegar a materializarse en su
esfera juridica»:

DECISION*
* Con las rectificaciones formales aprobadas el 12 de enero de 2016.

Conforme a lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 146 del Régimen General
portugués de Instituciones de Crédito y Sociedades Financieras, aprobado por el
Decreto Ley portugués n.° 298/92, de 31 de diciembre (RGICSF), la presente
decision es considerada urgente, en los términos y a los efectos de los dispuesto
en el parrafo a) del apartado 1 del articulo 124 del Ley portuguesa de
Procedimiento Administrativo (Cédigo do Procedimento Administrativo), sin que
haya lugar a audiencia previa de los interesados.

Considerando que:

1. La seleccion de los activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos
bajo gestion transferidos de Banco Espirito Santo, SA, a Novo Banco, SA (decision
sobre el «perimetro de transferencia»), definida en el Anexo 2 a la decision del
Consejo de Administracion del Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (20:00
h), con la redaccién que le fue dada por la decision del mismo Consejo de
Administracion de 11 de agosto de 2014 (17:00 h) («decisidén de resolucion»),
constituye el objeto esencial de la medida de resolucion aplicada a Banco Espirito
Santo, SA («BES»);

2. Las necesidades de capital de Novo Banco, SA («Novo Banco») de 4900
millones de euros fueron calculadas teniendo como base de calculo la decisién
sobre el perimetro de transferencia y determinaron, correspondientemente, el
importe del apoyo financiero prestado por el Fondo de Resolucién, bajo la forma de
dotacidn financiera destinada al desembolso del capital social de Novo Banco;

3. La decision sobre el perimetro de transferencia constituye, sin embargo, el
supuesto esencial subyacente al apoyo financiero que el Banco de Portugal
determind que el Fondo de Resolucion realizara, en combinacion con los requisitos
cautelares aplicables y teniendo presentes las finalidades asociadas a la medida
de resolucidén, especialmente la continuidad de la prestacion de servicios
financieros esenciales, la salvaguarda de los depositantes y la garantia de la
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estabilidad del sistema financiero;

4. El capital inicial del banco de transicion depende necesariamente del
patrimonio transferido y de los requisitos cautelares que, teniendo por base ese
patrimonio, la institucion de transicién quede obligada a observar a fin de
desarrollar su actividad en condiciones de normalidad y perseguir los fines de la
medida de resolucién;

5. El nimero de procesos pendientes en los tribunales judiciales y la diferente
orientacion en las decisiones hasta hoy tomadas, al no reconocer adecuadamente
la seleccién realizada por el Banco de Portugal (como autoridad publica de
resolucion) de los activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos bajo
gestion transferidos de BES a Novo Banco (decision sobre el «perimetro de
transferencia»), puede comprometer la ejecucion y la eficacia de la medida de
resolucién aplicada a BES, la cual, entre otros criterios, se basé en un criterio de
certidumbre en cuanto al perimetro de transferencia;

6. La legitimidad procesal de BES ha sido cuestionada o rechazada en
procesos judiciales en los que este es parte, con base en la alegada transferencia
a Novo Banco, ante la aplicacién de la medida de resolucion, de las
responsabilidades que se discuten en tales procesos, en los que BES era
demandado a 3 de agosto de 2014 y que hacen referencia a hechos anteriores a la
aplicacion de la medida de resolucion a BES;

7. Fue esa certidumbre la que permitié calcular las necesidades de capital de la
institucion de transicién, Novo Banco, y fue con base en ese calculo que el Fondo
de Resolucién (financiado por los ingresos de las contribuciones que percibe y por
los préstamos del Estado y de los bancos) desembolsé el capital de la institucion
de transicion;

8. En caso de que lleguen a materializarse en la esfera juridica de Novo Banco
responsabilidades y contingencias por fuerza de sentencias judiciales contrarias a
la decision sobre el perimetro de transferencia, Novo Banco se veria forzado a
asumir obligaciones que, de ningun modo, le deberian competer y cuya
satisfaccion simple y llanamente no se tuvo en cuenta en el importe del capital con
el que aquel banco de transicion fue dotado inicialmente;

9. La situacion financiera de Novo Banco sufriria inmediatamente el impacto de
dicha materializacion, en la medida en que se romperia el equilibrio subyacente al
perimetro de transferencia y a la dotacién de capital definidos en la decisién de
resolucion;

10. Este riesgo podria materializarse ademas antes de la sentencia firme de las
decisiones judiciales si, de acuerdo con las normas contables o cautelares, se
entendiera que, a pesar de la decisién del Banco de Portugal, tal materializacion
fuera probable;

11. En tal situacion, y en funcion del impacto financiero de las decisiones
judiciales, se podrian cuestionar, de forma profunda e imprevista, las condiciones y
los supuestos esenciales subyacentes a la medida de resolucion aplicada y a los
contornos de la decision concreta que establecio el capital inicial de Novo Banco vy,
en consecuencia, el importe del apoyo financiero que el Banco de Portugal
determiné que el Fondo de Resolucién dispusiera con vistas al desembolso del
capital social de Novo Banco;
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12. La inestabilidad del perimetro de transferencia y las consecuencias
financieras que de ella pudieran derivarse serian importantes factores de
incertidumbre que condicionarian muy negativamente el proceso de venta de Novo
Banco, objetivo final de la medida de resolucion adoptada;

13. Cuestionar dicho perimetro de transferencia fuera de los medios procesales
previstos en la legislacion del contencioso administrativo constituye una desviacion
de la competencia de los tribunales administrativos, legalmente establecida, e
impide que el Banco de Portugal ejerza la prerrogativa que la ley le confiere de
rechazar, por motivo de interés publico, la ejecucion de sentencias desfavorables,
iniciandose de inmediato el procedimiento destinado a la determinacion de la
indemnizacion de acuerdo con los tramites definidos en el Cédigo portugués del
Proceso en los Tribunales Administrativos, conforme dispone el articulo 145-AR del
RGICSF (correspondiente al articulo 145-N del RGICSF, en vigor en la fecha de
aplicacion de la medida de resolucién a BES).

14. Por tanto, la eficacia de la medida de resoluciéon depende crucialmente de
la capacidad del Banco de Portugal de otorgar estabilidad y certidumbre al
perimetro de resolucién definido en el ejercicio de su competencia propia y, en
gran medida, discrecional para seleccionar los activos y pasivos que van a
transferirse o, si esta competencia es cuestionada por decisiones exdgenas, para
adoptar medidas compensatorias en cuanto a la situacion financiera de Novo
Banco;

15. Ante lo precedente, habra de concluirse que compete al mecanismo de
financiacion de las medidas de resolucion —el Fondo de Resolucion— financiar
dichas medidas compensatorias, esenciales para garantizarse la eficacia de la
medida de resolucién, mediante la neutralizacion de los efectos de decisiones que
sean juridicamente vinculantes, ajenas a la voluntad de Novo Banco y a las este no
haya contribuido, y que simultaneamente se traduzcan en la materializacién de
responsabilidades y contingencias que, de acuerdo con el perimetro de
transferencia de activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y activos bajo
gestién de BES a Novo Banco definido en la decision del Banco de Portugal que
aplicé la medida de resolucién a BES y con el régimen legal de la resolucion,
deberian permanecer en la esfera de BES o dar origen a la determinacién de
indemnizaciones en el ambito de la ejecucidon de sentencias anulatorias de
decisiones adoptadas por el Banco de Portugal, pero nunca, en ningun caso, a la
transferencia de responsabilidades a Novo Banco;

16. En conformidad con la incidencia del principio de proporcionalidad, en
particular a la luz de las finalidades previstas en el articulo 145-C del RGICSF y de
acuerdo con los principios orientadores previstos en el articulo 145-D del mismo
texto legal, tales medidas compensatorias deberan limitarse a restablecer los
supuestos esenciales de partida subyacentes a la medida de resolucién, y en la
estricta medida indispensable para evitar el deterioro de los ratios de capital de
Novo Banco por efecto de decisiones que sean juridicamente vinculantes, ajenas a
la voluntad de Novo Banco y a las cuales este no haya contribuido, y que
simultdneamente no respeten la seleccién efectuada por el Banco de Portugal
(como autoridad publica de resolucion) de los activos, pasivos, elementos
extrapatrimoniales y activos bajo gestion transferidos del BES a Novo Banco
(decisién sobre el «perimetro de transferencia»), a fin de preservar las finalidades
perseguidas por la medida de resolucidn, especialmente la salvaguarda de la
estabilidad del sistema financiero;
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17. Por el mismo orden de razones, las medidas compensatorias deben
configurarse como una solucién subsidiaria, que unicamente intervendra cuando
se agoten o se muestren ineficaces todos los medios de defensa a disposicion de
Novo Banco para hacer desestimar las demandas susceptibles de modificar el
perimetro de transferencia o para reconducir a las vias procesales normales del
contencioso administrativo tales pretensiones;

18. De este modo, Novo Banco y BES deberan adoptar las medidas de
ejecucién necesarias para la adecuada aplicacion de la medida de resolucion
aplicada por el Banco de Portugal a BES, asi como de todas las decisiones del
Banco de Portugal que la complementan, modifican o aclaran, incluyendo la
presente decisién, ademas de practicar todos los actos, sean estos de naturaleza
procedimental o procesal, en los procesos en los que sea parte a fin de dar
adecuada ejecucion a las decisiones del Banco de Portugal;

19. En estos términos, es justificable que el Banco de Portugal, todavia en el
marco de la ejecuciéon de la medida de resolucién aplicada a BES, dé forma
expresa y proceda a la aplicacion de dichas medidas compensatorias.

20. Esa decisién constituye, no obstante, una mera prolongacion,
consecuencia y acto de ejecucion de las decisiones de agosto de 2014, formando
con ellas una unidad funcional y decisoria, el Consejo de Administracién del Banco
de Portugal, en virtud de la competencia otorgada por el articulo 145-AA del
Régimen General portugués de Instituciones de Crédito y Sociedades Financieras,
acuerda lo siguiente:

a) Compete al Fondo de Resolucion neutralizar, a nivel de Novo Banco, los
efectos de decisiones que sean juridicamente vinculantes, ajenas a la voluntad de
Novo Banco y a las este no haya contribuido, y que simultdneamente se traduzcan
en la materializacion de responsabilidades y contingencias que, de acuerdo con el
perimetro de transferencia de activos, pasivos, elementos extrapatrimoniales y
activos bajo gestion de BES a Novo Banco definido en la decision del Banco de
Portugal que aplicé la medida de resoluciéon a BES y con el régimen legal de la
resolucién, deberian permanecer en la esfera de BES o dar origen a la
determinaciéon de indemnizaciones en el ambito de la ejecucidon de sentencias
anulatorias de decisiones adoptadas por el Banco de Portugal;

b) Para dar ejecucién al deber mencionado en el parrafo precedente, el Fondo
de Resolucion compensara a Novo Banco, en la medida de lo estrictamente
necesario para proceder a dicha neutralizacion, y siempre que se verifiquen las
siguientes condiciones:

i. Debe quedar demostrado que Novo Banco, en el entender del Banco de
Portugal, agotd, con la diligencia que le es debida como demandado, los medios
de defensa a su disposicion para evitar la asuncién de las responsabilidades y
contingencias que le fueren imputadas;

ii. En los casos en los que las contingencias o responsabilidades se
materialicen en resultado de sentencias firmes, se considerara que los medios de
defensa de Novo Banco solamente se agotaran con la presentacién de los medios
procesales de defensa pertinentes en el ambito de los procesos de ejecucion de
tales sentencias;

c) Para la aplicacién de las medidas compensatorias debera seguirse el
siguiente procedimiento:
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i. Novo Banco comunica al Banco de Portugal los procesos (incluidas las
respectivas piezas procesales) en relacion con los cuales considere que, de forma
fundamentada, se hayan agotado todos los medios de defensa, en los términos de
la presente decision, indicando, para cada proceso, los importes y los plazos en los
que el pago es debido, requiriendo que el Fondo de Resolucién le pague la suma
correspondiente al importe debido;

ii. El Banco de Portugal podra, en los diez dias habiles posteriores a la
recepcidn de la comunicacion de Novo Banco, oponerse al requerimiento de Novo
Banco, si considera que no concurren se relnen los supuestos respectivos o bien
solicitar informacion adicional.

iii. EI Banco de Portugal comunica al Fondo de Resolucion los importes que
este debe pagar a Novo Banco, acompafiando su comunicacion de toda la
informacion relevante;

iv. A efectos del subparrafo (i), Novo Banco solamente debera presentar
requerimientos de pago cuando el importe individual de la suma requerida sea
igual o superior a 5 millones de euros o cuando el importe afadido de las
cantidades a las que Novo Banco sea condenado a pagar superen los 10 millones
de euros.

d) Aprobar el acta de la presente decision en minuta, con vistas a su ejecucion
inmediata, conforme al apartado 4 y a los efectos del apartado 6 del articulo 34 de
la Ley portuguesa del Procedimiento Administrativo (Cédigo do Procedimento
Administrativo).

El Consejo de Administracion

* k k k %

Madrid, 27 de junio de 2019.- El Secretario General del Banco de Espaiia,
Francisco-Javier Priego Pérez.
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